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INTRODUCERE

Macromodelul “Dobrescu” reflectd trasaturile unei economii slab structurate, ale carei
caracteristici se manifesta foarte clar in cazul economiei romanesti de tranzitie. Din punct
de vedere economic, aceste trasaturi se manifesta prin: atrofierea dependentei output-ului
real de factorii de productie; cronicizarea arieratelor inter-intreprinderi si a formei
disturbante a “dolarizarii”; ponderea mare a economiei necontabilizate; distorsiunea
monetara si asimetria lichiditatilor.

Modelul este utilizat pentru elaborarea de scenarii de previziune pe termen mediu §i
scurt; scenariile tin cont de evolutia lunard a economiei romanesti si de schimbarile de

politici macroeconomice.

Macromodelul are ca scop estimarea implicatiilor pe termen scurt §i mediu ale
politicilor de venituri, fiscale, comerciale si monetare, in contextul specific proceselor

de transformare din economia romdneasca.

In acest proiect am utilizat a cincea versiune a macromodelului’, care introduce relatii
privind investitiile strdine directe, imprumuturile nerambursabile, datoria publica, datoria

externd totald. Aceastd versiune a fost utilizatd in elaborarea “Strategiei economice a

) Lucrare elaborata in cadrul programului CERES “Tipologia cresterii economice; evolutia principalelor
corelatii macroeconomice in perioada de tranzitie”, (Anexa la contractul nr. PP4/25.11.2002, Tema P1/Faza
11.1-2003) titular IFA, subcontractant IPE.

" Emilian Dobrescu “Macromodels of the Romanian Transition Economy” Editura Expert, Bucuresti, 2000



Romaniei pe termen mediu” pentru integrarea in Uniunea Europeand (2000) si in
elaborarea “Programelor economice de preaderare” (2001 si 2002), in ipoteza ca

Guvernul si Banca Nationala vor trece ferm la implementarea reformelor structurale.

Estiméirile previzionale asupra evolutiei economiei romanesti au fost realizate cu
consultarea acad. Emilian Dobrescu, in colaborare cu Petre Fomin, pe baza
“Macromodelului economiei roménesti de tranzitie” elaborat de acad. Emilian

Dobrescu.

SCENARII ALTERNATIVE PENTRU 2003

Pentru prognoza anuala in proiect sunt prezintate:
* un scenariu de referinta, care este Scenariul dezirabil din prognoza anului 2003;
* trei scenarii alternative, construite pentru diferite ipoteze, pe care le vom specifica
mai jos.

Sunt analizate consecintele acestor ipoteze asupra economiei romanesti.

Ipotezele de lucru pentru scenariul de referinta:

1. Proiectia privind populatia totald si populatia de peste 15 ani tine seama de
rezultatele preliminare ale ultimului recensdmant. In ceea ce priveste forta de
munca, este acceptatd ca plauzibila ipoteza ca are loc o usoara crestere a ratei de
participare, 1n ciuda declinului demografic. Este de asteptat ca, datoritd noilor
reglementari in domeniu, s inceteze cresterea numarului pensionarilor.

2. A fost luata in considerare o politica de venituri capabild sa suporte procesul de
dezinflatie. In aceste conditii, In 2003, rata PIB-ului in preturi curente va scddea la
aproximativ 22-23%. Reducerea presiunilor sociale legate de cresterea veniturilor
nominale, implicd extinderea si consolidarea dialogului dintre Guvern si partenerii

de dialog social.



In concordanta cu obiectivele Guvernului, deficitul bugetului general consolidat

va fi mentinut la circa 2.5-3%; el va fi acoperit in proportii egale din credite

Continud remonetizarea economiei.

Se presupune ca raportul EUR-USD va creste pana in aprilie, dupa care trendul se

3.
interne si externe.
4.
5.
va inversa.
6.

Se presupune ca reformele structurale vor face din Romania un mediu de afaceri
atractiv, astfel Incat fluxul de investitii straine (directe si de portofoliu) va creste.

Este, de asemenea, luata in considerare cresterea fondurilor nerambursabile .

Ipoteze de lucru pentru Scenariile “tinta” S2, S3, S4

Scenariile S2 s1.§3 examineaza consecintele unor politici economice de venituri si
comerciale care tintesc pentru 2003 o inflatie mai micd decat cea obtinutd in
scenariul de referinta: 12% in $2 si 9% in S3.

Scenariul $4 testeazd ipoteza unei cresteri fatd de 2002 (cu 3% din PIB) a
fondurilor nerambursabile primite de la Uniunea Europeand. Aceste fonduri intra
in economia romaneascd pe proiecte investitionale, astfel incat, In model sunt
tratate analog fluxului de investitii strdine (directe si de portofoliu). Se presupune
ca reformele structurale vor face din Romania un mediu de afaceri atractiv, astfel

incat eficienta fluxului de investitii strdine va creste .

Celelalte ipoteze ale scenariului de referintd ramian valabile si pentru scenariile

tinta.

REZULTELE SIMULARILOR - Scenariile S2 si 3

PROGNOZA ANUALA PENTRU 2003

SCENARIILE S2 5i S3
Rate fata de 2002(%)
Indicatori S1 S§2 S§3
(scenariul (tinta: (tinta:
de inflatia inflatia
referintd) 12%) 9%)
PIB preturi curente 22.23 21.09 18.72
PIB preturi constante 5.11 5.37 5.87
DAD preturi curente 22.81 21.72 19.45
DAD preturi constante 5.64 5.92 6.52




Investitii 11.64 11.86 12.31
Rata investitiilor 22.55 22.56 22.57
Exportul de marfuri si servicii 10.50 10.47 10.43
Importul de marfuri si servicii 11.54 11.68 11.99
Soldul balantei comerciale -3.614 -3.644 -3.708
Rata somajului 8.09 8.02 7.87
Curs mediu de schimb EUR 1.206 1.193 1.167
Curs de schimb EUR (dec/dec) 1.226 1.202 1.154
Deflatorul PIB 1.163 1.149 1.121
Indicele mediu al preturilor de consum 1.165 1.152 1.134
Indicele preturilor de consum (dec/dec) 1.135 1.120 1.090
Deficitul bugetar -2.64 -2.68 -2.78
Datoria externa (% in PIB) 29.66 29.66 29.67
Productivitatea muncii 3.8 3.9 4.3

COMENTARII

=9

Cele doua scenarii si-au propus apropierea de o “tinta” legata de inflatie: in S2 se
propune ca tinta o inflatie (decembrie 2003 la decembrie 2002) de 12%, cifra
vehiculata deja ca fiind posibil de atins In cursul acestui an, iar in $3 se propune
ca tinta scaderea inflatiei sub pragul nivelului cu 2 cifre, adica atingerea nivelului
de 9%, propus pentru 2004 in “Strategia economica pe termen mediu”.

Acest lucru este posibil daca se continua politicile care au permis lansarea
procesului de dezinflatie din ultimii doi ani:

politicd monetard prudentd a BNR;

monitorizarea permanentd a deficitului bugetar si finantarea sa neinflationistd din
surse preponderent externe;

reducerea anticipatiilor inflationiste ale agentilor economici prin continuarea
reformelor structurale §i mentinerea unei cresteri economice sustenabile;
protejarea productiei interne fatd de importurile de marfuri — in special alimentare
— cu preturi subventionate in tara de origine; masurd care, pe termen scurt, poate
duce la cresterea preturilor, dar care are efecte pozitive pe termen lung;
monitorizarea permanenta a preturilor energiei, a caror crestere relanseaza in aval
efecte inflationiste;

o atentie deosebitd trebuie acordatd cursului de schimb; schimbarea, de la 1
martie, a monedei de referintd dolar/euro poate avea consecinte nedorite asupra

evolutiei preturilor pe piata interna. Motivele sunt date de evolutiile divergente ale



celor doud monede: in timp ce leul a suferit fatd de dolar, in ultimul an, un proces
de apreciere in termeni reali (cu alte cuvinte, cursul de schimb a crescut mai incet
decat inflatia), fatd de euro procesul a fost invers: cursul de schimb a crescut mult
mai repede decat inflatia. Ne regdsim acum din nou in situatia de a folosi o
moneda de referintd fatd de care leul se depreciaza rapid; chiar daca raportarea la
moneda europeand unicd euro are consecinte pozitive In evolutia exporturilor,
pentru piata internd si pentru importuri ne putem astepta la o crestere a preturilor,
deci a inflatiei.
* Daca privim tabelul de mai sus, este clar ca “tinta - inflatie 9% este dezirabild prin
consecitele ei: o crestere economicd de aproape 5.9%, sustinutd de cresterea cererii
agregate interne. Crestere economica bazatd pe o relansare a investitiilor, care cresc

cu 12.31% fata de 2002 si a productivitatii muncii, care creste cu 4.3%.

REZULTATELE SIMULARILOR - Scenariul 4

PROGNOZA ANUALA PENTRU 2003

SCENARIUL $4
Rate fata de 2002(%)
Indicatori S1 S4
(scenariul de referinta) (scenariul-test
privind cresterea
fondurilor primite de
la UE)

PIB preturi curente 22.23 22.23
PIB preturi constante 5.11 5.40
DAD preturi curente 22.81 23.18
DAD preturi constante 5.64 6.22
Investitii 11.64 12.52
Rata investitiilor 22.55 22.68
Exportul de mdrfuri si servicii 10.50 10.83
Importul de mdrfuri si servicii 11.54 12.70
Soldul balantei comerciale -3.614 -3.778
Rata somajului 8.09 8.01
Curs mediu de schimb EUR 1.206 1.203
Curs de schimb EUR (dec/dec) 1.226 1.221
Deflatorul PIB 1.163 1.160
Indicele mediu al preturilor de consum 1.165 1.162
Indicele preturilor de consum (dec/dec) 1.135 1.131
Deficitul bugetar -2.64 -2.68
Datoria externa (% in PIB) 29.66 27.99
Productivitatea muncii 3.8 3.97




COMENTARII
Cresterea investitillor pe baza fondurilor nerambursabile primite de la Uniunea
Europeana, poate duce la cresteri de importuri necesare productiei, piata interna nefiind
pregatita pentru o asemenea ofertd. Acest fenomen duce la o crestere a cererii agregate
interne mai rapidd decat cresterea economicad generatd de investitii. Pe de altd parte,
cresterea investitiilor rimane o baza de crestere economica in viitor si aduce o anumita

ameliorare a celorlalti indicatori economici.

SCENARII ALTERNATIVE PE TERMEN MEDIU

Ipoteze de lucru pentru Scenariul de referinti

* In domeniul demografic: cifrele privind populatia sunt actualizate conform
recensdmantului din 2002 (populatia totala, populatia in varsta de peste 15 ani, forta
de munca). Ipoteza privind constanta numarului de pensionari, tindnd seama de
procesele naturale si modificarile legislative.

* Se considera ca politica veniturilor sustine procesul de dezinflatie; se iau in calcul
rate moderate de crestere a PIB-ului nominal.

* In ceea ce priveste comertul exterior: exportul este considerat motor al cresterii
economice, aldturi de investitii, cu rol crescand al investitiilor.

* Indicele cursului nominal de schimb este presupus a fi sub indicele inflatiei, de unde
— o apreciere reald a monedei nationale fatd de cosul monetar (60% EUR — 40%
USD).

* O usoara scadere a ponderii cheltuielilor bugetare in PIB, asociatd cu o atenuare
modesta a fiscalitatii legate de costul fortei de munca.

* Continud procesul de remonetizare a economiei nationale, prin cresterea bazei
monetare §i reducerea rezervelor minime obligatorii.

* Se ia in considerare un aflux mai consistent de capital extern.



Prognoza multianuald porneste de la ipoteza ca in 2003 se vor realiza toate ipotezele
care stau la baza scenariului dezirabil, crednd conditiile pentru indeplinirea acestuia.
Este o ipoteza foarte importanta, care sta la baza previziunilor facute pentru anii urmatori.
Nerealizarea premizelor pentru anul 2003 schimba datele initiale ale previziunilor pentru

2004 si 2005.

REZULTELE SIMULARILOR

PROGNOZA MULTIANUALA 2003-2005

SCENARIUL DE REFERINTA
Rate fata de anul precedent(%)
Indicatori 2003 2004 2005
PIB preturi curente 22.23 15.11 14.56
PIB preturi constante 5.14 5.10 4.75
DAD preturi curente 22.81 14.28 15.02
DAD preturi constante 5.64 4.34 5.18
Investitii 11.64 10.95 11.03
Rata investitiilor 22.55 23.71 25.04
Exportul de bunuri si servicii 10.50 12.29 12.01
Importul de bunuri si servicii 11.54 9.68 12.51
Soldul balantei comerciale -3.614 -3.512 -4.050
Rata somajului 8.08 7.30 6.70
Curs mediu de schimb EUR 1.206 1.048 1.051
Curs de schimb EUR (dec/dec) 1.226 0.927 1.154
Deflatorul PIB 1.163 1.095 1.094
Indicele mediu al preturilor de consum 1.165 1.097 1.095
Indicele preturilor de consum (dec/dec) 1.135 1.062 1.060
Deficitul bugetar -2.60 -2.50 -2.40
Datoria externa (% in PIB) 29.66 28.92 28.71
Productivitatea muncii 3.8 4.3 4.0

Scenariul de referinta se caracterizeaza printr-o crestere economicd moderata, bazatd in
primul rand pe cresterea investitiilor. Atat importurile cat si exporturile sunt in crestere,
totusi ritmul de crestere a importurilor este mai rapid, astfel incat are loc o crestere a
deficitului balantei comerciale. Deficitul bugetar si datoria externa sunt in scddere,

productivitatea muncii este in crestere.

Scenariul prevede o scadere a cursului de schimb ROL/EUR mai rapida in primul an de
prognoza si atenuata Tn 2005, insotitd de o scadere corespunzatoare a inflatiei, care, in

conditiile in care anul 2003 se incadreaza in ipotezele scenariului dezirabil, cu o rata a



inflatiei de numai 13.5%, poate sustine o ratd a inflatiei de circa 6% In anii urmatori.
Reamintim aici ca ipotezele in care acest lucru este posibil sunt:

* O politica consecventa a veniturilor care sa sustina dezinflatia;

* O apreciere reala a monedei nationale fatd de cosul valutar stabilit de BNR (60%

EUR, 40% USD);

* Investitiile si exportul cu rol de motor al cresterii economice;

* Continuarea remonetizarii economiei nationale prin politici monetare adecvate;

* Un aflux mai consistent de capital extern, in conditiile unor politici sustinute de

reforma.

Ipoteze de lucru pentru scenariul “tinta” multianual

Scenariul multianual “tinta” porneste de la o ipoteza asemanatoare cu cea a scenariului
S$4 din prognoza anuala, care testeaza ipoteza unei cresteri a fondurilor nerambursabile
primite de la Uniunea Europeana. Pentru 2003 se foloseste aceeasi ipoteza ca in scenariul
S4 (o crestere cu 3% din PIB fatd de 2002). Pentru 2004 si 2005 aceste cresteri sunt

moderate astfel:

Cresterea fondurilor primite de la Uniunea Europeana
in Scenariul de referinti (S1) si in Scenariul “tinta” (S2)

fatd de anul precedent

2003 2004 2005
Scenariul de referintd (S1) 1.38 1.07 1.13
Scenariul “tintd” (S$2) 2.02 1.16 1.28

Consideram ca aceste fonduri intrd in economia romaneascd pe proiecte investitionale,
astfel incat, In model sunt tratate analog fluxului de investitii strdine (directe si de
portofoliu). Se presupune cd reformele structurale vor face din Romania un mediu de

afaceri atractiv, astfel incat eficienta fluxului de investitii strdine va creste .



Celelalte ipoteze ale scenariului de referintda raman valabile si pentru scenariile

tinta.

REZULTATELE SIMULARILOR

PROGNOZA MULTIANUALA 2003-2005
SCENARIUL “TINTA” (52)

Rate fata de anul precedent(%)

Indicatori 2003 2004 2005
PIB preturi curente 22.23 15.11 14.56
PIB preturi constante 5.40 5.39 5.10
DAD preturi curente 23.18 14.59 15.41
DAD preturi constante 6.22 4.92 5.89
Investitii 12.52 11.79 12.00
Rata investitiilor 22.68 23.97 25.45
Exportul de bunuri i servicii 10.83 12.63 12.39
Importul de bunuri §i servicii 12.70 10.74 13.75
Soldul balantei comerciale -3.778 -3.856 -4.652
Rata somajului 8.0 7.2 6.4
Curs mediu de schimb EUR 1.203 1.046 1.048
Curs de schimb EUR (dec/dec) 1.221 0.925 1.150
Deflatorul PIB 1.160 1.092 1.090
Indicele mediu al preturilor de consum 1.162 1.094 1.092
Indicele preturilor de consum (dec/dec) 1.131 1.059 1.056
Deficitul bugetar -2.68 -2.53 -2.49
Datoria externa (% in PIB) 27.99 25.72 23.96
Productivitatea muncii 3.97 4.45 4.26

COMENTARII

Scenariul se caracterizeaza printr-o crestere economica moderata, bazatd atat pe cresterea
investitiilor interne, cét si a investitiilor strdine (directe si de portofoliu), la care se adauga
cresterea fondurilor nerambursabile provenite de la Uniunea Europeana. Cresterea
investitiilor inca din 2003 creaza o bazad de crestere economica pentru anii urmatori §i
aduce o anumitd ameliorare a tuturor indicatorilor economici, dupd cum se va vedea in
continuare. Atat importurile cat si exporturile sunt in crestere, totusi ritmul de crestere a
importurilor este mai rapid, impus de necesitatea de a importa tehnologii si echipamente
pentru noile investitii, astfel incat are loc o crestere a deficitului balantei comerciale.
Deficitul bugetar si datoria externd sunt in scddere; productivitatea muncii este in

crestere.
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