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Asigurarea unei cresteri economice sustenabile si de duratd, in concordanta
cu potentialul existent si fara a fi afectate principalele corelatii din economie
reprezinti unele din obiectivele fundamentale ale Comisiei Europene. Insisi
Strategia de la Lisabona este un raspuns la acest obiectiv. Din acest punct de
vedere, Programele de Stabilitate si1 Convergenta isi propun sd evidentieze acele
politici macroeconomice, care sa asigure sustenabilitatea pe termen mediu si lung a
finantelor publice, ca premisa a unei dezvoltari economice durabile.

Din aceasta perspectiva evaluarea produsului intern brut potential si a output-
gap-ului a devenit un demers solicitat expres prin metodologia de elaborare a
Programului de Convergentd. Mai mult, Tn ultimii ani, Comisia Europeand se
preocupd pentru stabilirea unei metode unitare de calcul, care sa faciliteze
compararea intre tari. Pe baza concluziilor Consiliului Ecofin din 12 iulie 2002 si
11 mai 2004 metoda functiei de productie a devenit metoda de referinta pentru
calculul output-gap-ului. Totodatd, s-a stabilit posibilitatea unei perioade de
tranzitie, pand cand statele membre vor utiliza exclusiv functia de productie. In
aceastd perioada, abordarea produsului intern brut potential prin filtrul Hodrick-
Prescott se poate utiliza ca metoda alternativa, ceea ce se recomanda mai ales
pentru noile state membre.

Concomitent, Comisia Europeana se preocupa, prin grupul de lucru special
constituit, pentru perfectionarea metodei functiei de productie, precum si pentru
imbunatatirea utilizarii sale in evaluarea politicilor fiscale. Pentru perioada
urmatoare, principalele modificari se referd la detalierea analizei prin
individualizarea sectorului afacerilor si la validarea de catre Eurostat a unor serii
nationale privind stocul de capital, mai ales pentru noile state membre.

1. Metoda de estimare a PIB-potential
In conformitate cu cerintele Comisiei Europene, Comisia Nationald de

Prognoza a dezvoltat si utilizat inca de la elaborarea Programului Economic de
Preaderare o metoda de evaluare a PIB potential, pe baza functiei de productie.
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Totusi, sunt cateva diferente de ordin metodologic, care insd nu afecteaza
expresivitatea rezultatelor.
Functia de productie utilizata este de forma:

Y*t - A*t L*t ‘ K*t e

Unde Y~ este PIB potential, L" forta de muncd, K stocul de capital, A
productivitatea totald a factorilor, a este elasticitatea fatd de factorul L.

Conceptul de PIB potential implica o ratd a somajului mai mare ca zero (intr-
o economie de piatd) care nu genereaza inflatie. Astfel apare conceptul de rata a
somajului  ,,de echilibru” NAIRU (non-accelerating inflation rate of
unemployment). Metodologia Comisiei Europene utilizeaza pentru calculul NAIRU
seria de date privind numirul potential de ore lucrate. In Romania nu existi
deocamdata date pentru acest indicator, de aceea se utilizeaza rata somajului
ajustata cu filtrul HP. Populatia activa potentiala in varstd de munca, 15-64 ani, este
evaluata pornindu-se de la rata de participare (de asemenea ajustata cu filtrul HP).
In continuare, aceasti serie este inmultitd cu (1-rata somajului ajustatd), pentru a
determina nivelul populatiei ocupate potentiale.

Coeficientul a a fost estimat pe baza ponderii veniturilor salariale ale
gospodariilor in venitul disponibil brut, respectiv 60%.

Comisia Nationala de Prognoza utilizeaza date anuale furnizate de Institutul
National de Statistica. In ceea ce priveste stocul de capital, inexistenta unor serii de
date oficiale, a facut necesara evaluarea, pe baza unor calcule proprii si din alte
evaludri, a stocului initial, pentru 1990, ca fiind de 3 ori mai mare decat PIB. In
continuare, valorile anuale ale stocului de capital s-au determinat 1n mod indirect
prin adaugarea investitiilor si scdderea unei deprecieri ipotetice. Astfel, s-a utilizat
cresterea reald a formarii brute de capital fix, iar pentru depreciere o ratd anuala
constantd estimata la 5%. Comisia Europeana utilizeaza datele Eurostat, care sunt
uneori diferite de cele ale organismelor nationale de statistica.

Pentru perioada 1996-2005, productivitatea totald a factorilor s-a calculat ca
o componenta reziduala, pe baza PIB-ului actual, a stocului de capital si a fortei de
munca potentiale.

Dupd cum se poate observa si din grafic, in cazul fortei de munca apare o
scadere brusca de potential in anul 2002, datoratd punctului de discontinuitate in
seria de date, ca urmare a schimbarii metodologiei AMIGO. Totusi, chiar daca seria
de date pentru capitalul uman nu este omogena, se poate aprecia ca in ultimii ani
potentialul economiei roméanesti s-a Imbunatatit, In principal, prin contributia
modernizarii stocului de capital.



Evolutia factorilor de crestere potentiala
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Ca urmare, de la o crestere medie a produsului intern brut potential de circa
2,5% in perioada 2000-2002, s-a ajuns la un potential de crestere de aproape 4% in
perioada 2004-2005.

De asemenea, cele doud perioade mentionate se diferentiazd prin presiunea
output-gap, calculat ca procent din PIB potential, asupra inflatiei, vizibila de altfel
s1 in dificultatea cu care s-a mentinut trendul dezinflationist n anii 2004 s1 2005.

- modificari procentuale anuale -

2001 2002 2003 2004 2005
PIB actual 5,7 5,1 5,2 8,4 4,1
PIB potential 2,6 3,1 3.5 3,7 4,2
OutBut—gaB (% din PIB Eotential) -3,4 -1,5 0,1 4,6 4,6

2. Evaluari pentru perioada 2006 - 2009

Pentru perioada 2006-2009 se prevede o crestere medie de 6,7% pentru
produsul intern brut potential, valoare apropiata de ultimele evaludri ale expertilor
Comisiei Europene, care prevad o crestere a produsului intern brut potential de



6,2%. Datoritd unor rate de crestere semnificative ale investitiilor, stocul de capital
se va majora in medie cu circa 4,9% anual, in conditiile unei rate de depreciere de
5%. Aceastd evolutie va determina cresterea contributiei capitalului la cresterea
produsului intern brut potential.

Populatia ocupatd in varstd de muncd (15-64 ani) va inregistra cresteri
usoare, in medie de 0,5% anual. Semnificativ este cd se asteaptd ca evolutia
populatiei ocupate sa isi schimbe trendul, ceea ce va avea ca rezultat o contributie
pozitiva la cresterea produsului intern brut potential. Productivitatea totala a
factorilor va continua sa aibad o contributie semnificativa, fiind de asteptat utilizarea
unor tehnologii de inaltd productivitate, care va determina si o imbunatatire
calitativa.

Contributia factorilor la cresterea PIB potential

8.0

6.0 - /
@ 4.0
c
[}
8
5 2.0

0.0

2006 2007 2008 2009
-2.0
Capital Pop ocupata 15-64 —=1 TFP —m—PIB

Output-gap ramane pozitiv in perioada urmatoare, dar in scadere, asteptandu-
se reducerea presiunilor inflationiste §i continuarea procesului de dezinflatie.
Acesta se va reduce cu circa 1 punct procentual fata de 2005, ajungand la 3,5% din

produsul intern brut potential.
- modificari procentuale anuale -

2006 2007 2008 2009
PIB actual 7,0 6,5 6,3 5,9
PIB potential 7,2 6.8 6.5 6.4
Output-gap (% din PIB potential) 4,4 4,1 3,9 3,5



Aplicarea filtrului Hodrik-Prescott seriei produsului intern brut actual
evidentiazd o tendintd opusa, respectiv de crestere a output-gap, dar politicile
monetare §i fiscale prevazute pentru perioada urmatoare vor face posibil controlul
cresterii inflatiel.
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Output_gap HP: calculat prin filtrul Hodrik-Prescott
Output_gap_ PF: calculat prin functia de productie



