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Problema estimarii ratei naturale a somajului preocupa in cel mai inalt grad pe
economisti de multa vreme. Cu toate dificultdtile provocate de lipsa unor serii de date
statistice lungi in cazul economiilor estice, aflate astdzi in curs de aderare la Uniunea
Europeand, au existat cateva incercari in acest sens. Pentru Romania, ne referim in
primul rand la studiile si dezbaterile pe aceasta temad din cadrul Seminarului de
Modelare Economica, coordonat de catre academicianul Emilian Dobrescu, care se
desfasoara de peste zece ani sub egida Institutului National de Cercetdri Economice al
Academiei Romane (Dobrescu, 2002). Institutul de Prognoza Economica si Institutul de
Economie Mondiala se ocupd de organizarea saptamanald a acestei prestigioase
manifestari stiintifice autohtone. De asemenea, mentiondm studiile privind evolutia
raportului inflatie-somaj in perioada tranzitiei, realizate in perioada ultimilor ani in
cadrul programelor ESEN, programe prioritare ale Academiei Romane coordonate de
academicienii Tudorel Postolache si Aurel lancu (Iancu, 2003).

Avand in vedere cd actualmente s-a acumulat deja experienta a peste 14 ani de
tranzitie, iar seriile de date au devenit mai bogate, consideram oportuna incercarea de a
estima pentru economia romaneasca rata naturala a somajului. Demersul nostru porneste
de la unele preocupari mai vechi, demarate cu ocazia realizarii unor studii in colaborare
cu profesorul Daniel Ddianu, in cadrul unor programe internationale de cercetare
(Daianu si Albu, 1996; Albu, 1997).

1. Probleme privind conceptul de rata naturala a somajului (NAIRU)

In ultimele decenii, numeroase incerciri de a estima ciclurile din economie la
nivel agregat se bazeazd pe asa-numita ratd naturald a somajului sau, in terminologia
anglo-saxond, NAIRU (de la prescurtarea denumirii sale complete ”Non-Accelerating
Inflation Rate of Unemployment”). Prima chestiune care se pune este daca NAIRU
reprezintd un concept util in cadrul teoriei ciclului afacerilor ("business cycle theory™).
Noi consideram ca intr-adevar este si in cele ce urmeaza vom Incerca sa explicam de ce.

Cu toate ca 1n cazul unor abordari riguroase (din punctul de vedere al literaturii
teoretice de profil) rata naturald a somajului si NAIRU reprezintd doua concepte
distincte, dupa opinia noastra NAIRU este aproape sinonim cu rata naturald a somajului.
Astfel, putem constata ca acest concept decurge in mod natural din oricare teorie care
afirma ca schimbarile 1n politica monetara si, mai general, In cererea agregata imping
inflatia §i somajul in directii opuse pe termen scurt. Odatd ce aceastd asertiune
referitoare la dinamica pe termen scurt este acceptata va trebui sa existe un anumit nivel
al somajului consistent cu o inflatie stabila.

A doua chestiune, deschisd inca dezbaterilor, se referd la variatia in timp a
NAIRU. Ipoteza slabd, general acceptata, afirmd probabilitatea ca numerosi factori sa
fie implicati in dinamica NAIRU. Una mai promititoare care se contureaza se bazeaza
pe prezumtia ca fluctuatiile NAIRU par a fi in corelatie cu fluctuatiile nivelului
productivitatii. Drept suport empiric se invoca evolutiile diferite din economia
americana din ultimele trei decenii: in anii *70 (cand de altfel acest termen a patruns in
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limbajul macroecomistilor) NAIRU a crescut in timp ce productivitatea a avut o evolutie
lenta; in schimb, 1n anii ’90 NAIRU a scazut in vreme ce productivitatea a inregistrat o
dinamicd sustinuti. In acest context dezvoltarea si testarea modelelor care explica
legéturile dintre inflatie, somaj si productivitate devine o provocare pentru cei ce
studiaza teoria ciclului afacerilor.

Existd o veche traditie in stiinta economica care subliniaza cd oferta de bani
influenteaza atat inflatia cat si somajul (incd in 1752, prin eseul sdu devenit clasic,
David Hume sublinia efectele injectiilor monetare in cele doua directii). Incepand insa
din deceniul noua al secolului trecut, teoreticienii ciclurilor afacerilor au sugerat ca
acestea sunt influentate de progresul tehnologic si ca banii nu au nici un rol in explicarea
fluctuatiilor productiei si ocuparii fortei de munca (Prescott, 1986; Long and Plosser,
1983). Aceastd opinie reprezintd insd o pozitie marginala, atat in literatura de profil din
trecut cat si astdzi. Opinia predominantd este cd fluctuatiile monetare imping inflatia si
somajul in directii diferite. Cu alte cuvinte, societatea se confrunta, cel putin pe termen
scurt, cu o alegere intre inflatie $i gomaj.

Conform teoriei macroeconomice conventionale, relatia inflatie-somaj joaca
rolul central in Intelegerea efectelor politicii monetare, dar si a altor politici si fapte care
influenteazd cererea agregatd pentru bunuri si servicii. Desigur, multe dintre aceste
evenimente si politici au efecte prin intermediul altor canale de transmisie. De exemplu,
politica fiscala poate influenta atdt cererea agregatd, prin intermediul venitului
disponibil, cat si oferta agregata, prin stimulente care incurajeazi munca. In contrast,
credinta ca politica monetara are efecte in ceea ce priveste ocuparea fortei de munca este
intr-un mod foarte complicat legata de axioma relatiei stranse intre inflatie i somaj.

La mai bine de doua secole de la articolul lui Hume economistii continua sa se
intrebe de ce apare aceastd “negociere” intre inflatie si somaj. In teoria clasica banii sunt
neutrali. Ei reprezintd doar un numerar cu ajutorul cdrora preturile sunt exprimate.
Schimbarile survenite in cantitatea de bani ar trebui sa afecteze doar nivelul general al
preturilor, dar nu si pe cele relative, productia sau somajul. Intrebarea cheie careia
trebuie sa-i faca fata teoreticienii ciclurilor afacerilor este de ce aceastd teorema clasica
a neutralitdtii monetare nu se verificd in economia reald nicdieri in lume.

Au fost propuse multe raspunsuri. Neutralitatea pe termen scurt a fost contestata
pe seama: imperfectiunii informatiilor (Friedman, 1968; Lucas, 1973; Mankiw si Reis,
2001), contractelor de munca pe termen lung (Fischer, 1977; Gray, 1976; Taylor, 1980),
costurilor de ajustare a pretului (Rotemberg, 1982; Mankiw, 1985; Blanchard si
Kiyotaki, 1987; Ball si Romer, 1990) sau abaterilor de la rationalitatea completa
(Akerlof si Yellen, 1985). Fiecare dintre aceste abordari ridicd numeroase probleme de
ordin teoretic $i empiric care depasesc cadrul studiului nostru. Totusi o concluzie
comund, derivatd din constatarea cd in modelul clasic pietele imperfecte sunt absente, se
poate desprinde. Aceasta se refera la necesitatea renuntarii la ipoteza neutralitatii
monetare si la ideea ca, cel putin pe termen scurt, modificdrile de ordin monetar au
efecte opuse pe latura inflatiei si respectiv pe aceea a somajului.

Fara a pierde prea mult din generalitate, putem scrie relatia pe termen scurt
dintre inflatie (T7) si somaj (U) astfel:

n=k-aU (1)

unde k si a>0 sunt parametri. Aceasta relatie nu spune extraordinar de mult, ci doar
faptul ca variabilele inflatie si somaj sunt negativ corelate. Dar totodata este clar ca
aceastd relatie nu poate fi constanta in timp. Daca aceasta s-ar intdmpla, datele privind
inflatia si somajul ar trasa o curba Phillips stabild descrescatoare. A fost o vreme cand



economistii au crezut In aceastd posibilitate in mod serios, dar, Incepand din prima
jumatate a deceniului opt al secolului trecut, datele au facut nesustenabild o astfel de
interpretare simpla a curbei Phillips.

Instabilitatea acestei relatii nu este deloc o surprizd. Chiar discutia, devenita
clasicd, dintre Samuelson si Solow (1960) privind curba Phillips a sugerat ca multimea
de combinatii inflatie-somaj este probabil modificabila in timp. Scepticii sunt adesea
tentati sa utilizeze modificarea curbei Phillips drept o evidenta pentru a nega existenta
inclusiv pe termen scurt a unei legaturi intre inflatie i somaj. Acesta este un pur sofism.
Situatia nu este asa greu de inteles si ea apare frecvent in stiinta economica. in oricare
moment, societatea se confruntd cu diverse alegeri, cu diverse relatii de genul celei
dintre inflatie $i somaj (un alt exemplu la indeméana este relatia dintre investitii si
consum), dar acestea se modifica In timp. Urmatoarea problema se refera la identificarea
factorilor care influenteazd modificarea in timp a relatiei.

Incepand cu contributiile lui Friedman (1968) si Phelps (1967, 1968), asa-numita
inflatie asteptata (“expected inflation™) a jucat rolul variabilei centrale pentru incercarile
de a explica modificarea in timp a relatiei inflatie-somaj. Motivele adoptarii acestui rol
se fundamenteaza pe teoria non-neutralititii pe termen scurt. In cazul teoriei standard,
putem exprima relatia inflatie-somaj dupa cum urmeaza:

n=Te - a (U - U*) (2)

unde Te este rata asteptatd a inflatiei, iar U* un parametru denumit “rata naturald a
somajului”. Rata naturald este acea ratd care predomind cand asteptarile inflationiste se
confirma. Ea poate fi considerata ca fiind acea rata a somajului la care economia tinde
pe termen lung. Aceastd interpretare decurge din impunerea unui mecanism caracterizat
prin formarea rationald a asteptdrilor. De-a lungul oricdrui interval de timp oricat de
lung, media inflatiei agteptate ar trebui sd egaleze media inflatiei efectiv inregistrate,
caci altfel previziunile vor fi sistematic deplasate fata de nivelurile inflatiei reale. Astfel,
pentru un interval de timp la fel de lung, media somajului va egala media ratei sale
naturale. Deci, pe termen lung U nu poate devia de la U*.

Nimic insa nu spune ca rata naturala a somajului rdmane constanta sau chiar ca
ea se modificd doar foarte putin de-a lungul timpului. In principiu, U* poate manifesta
variatii cu frecventd 1naltd substantiale, astfel cd orice altd modificare a relatiei inflatie-
somaj poate fi descrisd ca o modificare in nivelul lui U*. Totusi, din ratiuni practice in
literatura privind dinamica relatiei inflatie-somaj s-a utilizat iIn mod traditional o
versiune imbunatatitd a urmatoarei ecuatii:

mM=Te-a(U-U*+v (3)

unde v desemneaza socul pe latura ofertei.

Intr-o anumita masura distinctia intre U* si v este arbitrard. In fond, atat rata
naturald U* cat si socul ofertei v reprezintd modificari in relatia inflatie-somaj.
Numerosi economisti interpreteaza insa cele doua variabile ca masurand tipuri diferite
de modificari. Rata naturala U* este conceputd ca reflectand cat de bine piata muncii
pune in relatie lucrdtorii si locurile de muncd. Ea este, de exemplu, alterata de
schimbadrile de ordin demografic sau de institutiile care reglementeaza piata muncii si
este presupusd ca avand o dinamicd lentd. In contrast, socurile ofertei v reflectd
perturbatii care afecteazd procesul normal al inflatiei, precum aceea cauzata de un
embargo petrolier sau o modificare dramatica a cursului de schimb al monedelor. Socul



ofertei este conceput ca prezentand intr-o mai mare masurd variatii cu frecventd Tnalta
decat rata naturala a somajului.

Pentru a implementa acest tip de ecuatie va trebui sa explicdim cum se formeaza
asteptarile inflationiste (expectatiile). O abordare consta in presupunerea expectatiilor
adaptative (“adaptive expectations”), conform careia inflatia asteptatd este o medie
ponderatd a ratelor inflatiei din trecut. Cea mai simpld versiune presupune ca inflatia
asteptatd este egald cu inflatia inregistratd in perioada precedenta, adica Te = Tt,. In
acest caz, relatia inflatie-somaj se poate scrie astfel:

nm=1;,—-a(U-U*) +v 4)

Asa-numita revolutie a expectatiilor rationale s-a fundamentat in mod concret tocmai pe
critica acestei aborddri a expectatiilor adaptative (Lucas, 1972; Sargent, 1971). Si
desigur ar fi eronat sa acceptam expectatiile adaptative drept cea mai precisa si imuabila
descriere a realitatilor economice prin prisma regimului monetar. Totusi de-a lungul a
ultimelor patru decenii ipoteza expectatiilor adaptative nu este chiar asa de departe de
realitate. Astfel, in aceastd perioadd se constatd ca inflatia a urmat un proces foarte
apropiat de unul pur aleator (Barsky, 1987; Ball, 2000) denumit uneori “mers la
intdmplare” (“random walk” 1n engleza). Previzionarea inflatiei viitoare pe baza celei
trecute, aga cum presupun expectatiile adaptative, nu este prea indepartatd de ipoteza
expectatiilor rationale. In acest sens, U* poate fi privit ca NAIRU, rata somajului pentru
care inflatia va fi stabild in absenta socurilor de frecventa inalta, exprimate prin
termenul v.

Una din implicatiile acestui tip de analiza este cd valoarea NAIRU depinde de
regimul monetar. Daca acceptdm ca 1n lumea in care trdim inflatia urmeaza indeaproape
”zgomotul alb” si nu este persistentd intr-un grad inalt, expectatiile adaptative vor fi o
proasta reprezentare a comportamentului optimal. Dupa unii autori, pentru economia
americand, de exemplu, care a operat in partea de debut a secolului trecut sub regimul
standardului aur, ar putea fi corecta presupunerea unui asemenea regim (Barsky, 1987).
Intr-un astfel de context, inflatia asteptatd va fi apropiata de zero, iar rata naturald U* va
putea fi asociata cu preturile stabile mai degraba decat cu o inflatie stabila. Pe de alta
parte, in cazul regimului monetar american al ultimelor decenii, conceptul NAIRU
devine util si sinonim totodatd cu rata naturald a somajului (a se vedea articolul devenit
clasic al lui Friedman, in care introduce ipoteza ratei naturale). Desi Friedman nu
utilizeaza termenul NAIRU, conceptul este implicit in analiza sa (Friedman, 1968).

Unii economisti au sugerat cd piata muncii prezintd o formd a fenomenului
denumit histerezis (Blanchard si Summers, 1986). In fizica, acest fenomen se referd la
imposibilitatea unui obiect de a se reintoarce la valoarea sa initiald dupa ce a fost supus
actiunii unei forte exterioare, chiar dupi momentul in care forta exterioara dispare. In
cazul pietei muncii, un fenomen similar se poate manifesta dacd rata naturald a
somajului U* depinde de rata somajului real din trecut U. In acest caz, o schimbare in
cererea agregatd ar putea mai intai influenta somajul cauzand devierea sa de la U*, dar
ulterior va exista un efect persistent asupra somajului.

Cea mai folosita explicatie se refera la impactul remanent asupra lucratorilor
care au trecut printr-o perioadd de somaj. In perioada in care sunt someri, acestia isi
pierd o parte a potentialului lor, denumit capital uman, devenind mai putin atractivi
pentru angajatori, tocmai pentru faptul ca au fost in cautare de lucru (Layard s.a., 1991).
Aceasta Ingreuneaza in viitor angajarea lucratorilor care actualmente sunt in somaj. O
recesiune care creste somajul lasi o urma permanentad (cicatrice) asupra economiei,
astfel ca U* va avea un nivel mai ridicat chiar dupd ce socul initial care a cauzat



recesiunea va disparea. Aceste teorii histerezis au fost dezvoltate initial pentru a explica
cresterea impresionantd a NAIRU in Europa in perioada anilor ’80: cresterea nivelului
lui U* a venit imediat dupa recesiunea dezinflationista cu care a debutat acel deceniu.

Validitatea teoriilor histerezis continui si fie subiect al multor dezbateri. In
ciuda disputelor, conceptul NAIRU raméne unul valid. In orice moment, va exista o rati
a somajului consistentd cu inflatia stabild, care poate fi denumit NAIRU. Teoriile
histerezis oferd doar motive pentru luarea in considerare a posibilitatii modificarii
nivelului NAIRU de-a lungul timpului. De altfel, dupd cum am aratat anterior, exista
numeroase alte motive care ne fac sa consideram realistd ipoteza cd NAIRU nu va fi o
simpla constanta.

2. Probleme econometrice si utilizarea NAIRU in politica economica

In continuare ne concentrim asupra posibilititilor concrete de implementare a
unor scheme econometrice In vederea estimarii efective a valorii NAIRU. Mentionam ca
o literaturd vastad este dedicatd incercdrilor de a estima ecuatiile inflatiei pornind de la
relatia (4). In numeroase studii se includ lag-uri aditionale pentru inflatie sau pentru
somaj, iar uneori, renuntandu-se la ipoteza ca socul pe latura ofertei, v, este in intregime
un rezidual, sunt addugate variabile de control, cum sunt preturile alimentelor si ale
petrolului, cursurile de schimb, si unele variabile de tip dummy pentru controlul
raportului salariu-pret.

Una dintre dificultatile majore cu care se confruntd literatura o reprezinta
problema identificarii. Daca econometricienii presupun cd U* este constant in intervalul
de timp studiat si cd v este necorelat cu U, atunci aceastd ecuatie poate fi consistent
estimatd prin metoda celor mai mici patrate. In continuare, valoarea lui NAIRU, U*,
poate fi la randul sdu calculatd pe baza parametrilor deja estimati. Totusi aceste
prezumtii folosite in procesul identificarii pot genera erori si confuzii. Astfel, este usor
de imaginat ca socurile pe latura ofertei, reprezentate prin termenul v, pot foarte bine fi
de fapt corelate cu somajul. De exemplu, un salt in productivitate (cum a fost cel
inregistrat in prima parte a anilor *90 in economia americand) poate foarte bine fi asociat
cu niveluri scdzute atat ale inflatiei cat si ale somajului. Solutia la aceasta problema ar
consta in gasirea unor variabile instrumentale care sd fie corelate cu somajul, dar
necorelate cu socurile pe latura ofertei. In practicd identificarea unor astfel de
instrumente valide este dificila si In consecintd doar cateva studii raporteaza rezultate
concludente.

Exista de asemenea incercari in literatura de specialitate in directia utilizarii unor
ipoteze diferite In procesul identificarii. Astfel, Lucas (1973), in studiul sau, devenit
clasic, privind relatia inflatie-somaj, a utilizat cresterea nominala a PIB-ului ca variabila
in partea dreaptd a ecuatiei intr-o regresie estimatd cu metoda celor mai mici patrate.
Ipoteza implicita a fost ca socurile ofertei in reziduu nu influenteaza PIB-ul nominal, dar
pot influenta atat PIB-ul real cat si nivelul preturilor insi in directii opuse. Intr-un mod
oarecum similar, Barro (1977), in lucrarea sa clasica privind imposibilitatea anticiparii
cresterii monetare, implicit a asumat ca socurile ofertei nu influenteaza cresterea
nivelului masei banesti. Diversele scheme de identificare vor ridica permanent probleme
atunci cand rezultatele trebuie interpretate. In continuarea studiului noi vom urma
prezumtia clasicd pentru identificare, conform careia socul ofertei, v, este necorelat cu
somajul, U. Demersurile privind solutionarea mai satisfacatoare a problemei identificarii
vor fi desigur o pistd fructuoasa pentru cercetari viitoare.

O a doua directie, mai facil tratabild din punct de vedere econometric, o
reprezintd calculul erorilor standard. Pand de curand, studiile empirice privind curba



Phillips ofereau foarte rar erorile standard pentru estimatiile valorilor NAIRU. Aceasta
situatie oarecum paradoxald a fost recent corectatd Intr-un articol publicat de Staiger,
Stock si Watson (1997). Utilizand o specificatie conventionald, ei au estimat o valoare
de 6,2% pentru NAIRU 1in cazul economiei americane, in anul 1990, si un grad de
incredere de 95% pentru intervalul 5,1-7,7%. Aceasta plaja de valori poate fi considerata
prea mare. In principiu, masurarea mai precisa a socurilor ofertei poate reduce variatia
reziduald §i Tmbunatati precizia estimatiilor privind valoarea NAIRU. Aceasta insa doar
in principiu, deoarece cei trei autori mentionati au demonstrat ca, date fiind specificatiile
standard utilizate in literatura la ora actuala, NAIRU nu poate deocamdatd fi estimat
riguros.

Urmatoarea chestiune care se pune este daca NAIRU ar putea fi utilizat pentru
politica monetara. In cazul folosirii sale drept instrument de prognoza, s-ar putea astepta
ca atunci cand rata reald a somajului se afla sub NAIRU inflatia sa creasca in viitor si,
invers, cand rata somajului real depaseste NAIRU este de asteptat ca inflatia sa scada in
perioada urmatoare. Deci, chiar daca regimul a fost unul de concentrare asupra inflatiei
(inflation targeting”), politica monetara ar trebui sd monitorizeze somajul si NAIRU.
Desi experienta economiei americane din anii *90 ar putea sugera cd folosirea NAIRU
pentru predictii conduce la concluzii eronate, trebuie mentionat ca analizele riguroase
releva ca, cel putin, partea a doua a ultimului deceniu al secolului trecut a reprezentat un
caz special, NAIRU diminudndu-se substantial intr-o perioada istorica foarte scurtd. Ar
fi deci pripit si se considere NAIRU ca fiind un instrument eronat pentru prognoze. in
acest sens, mentiondm un studiu comprehensiv privind diversele metode pentru
prognozarea inflatiei, elaborat de Stock si Watson (1999). Astfel, demonstrand
imprecizia estimdrii valorii NAIRU, autorii subliniaza totusi cd prognoza inflatiei
realizatd pe baza curbei Phillips este in general mai bund decét estimarile obtinute pe
baza altor variabile macroeconomice, incluzand rata dobénzii, masa monetard sau
preturile bunurilor de consum.

Cu siguranta ar fi binevenita atitudinea autoritatilor monetare de a lua in
considerare si alte instrumente de prognoza. Desi acestea sunt concentrate Tn mod direct
asupra controlarii inflatiei viitoare, totusi ar putea sa {ind seama de exemplu si de
prognozele particulare si de gap-ul dintre randamentul real si cel nominal ale actiunilor
si emisiunilor diverselor entitati din economie. Desigur, aceste instrumente particulare
de prognoza reflectd indirect, ele Insele, conceptul NAIRU, fiind de fapt bazate adesea
chiar pe el. Exista de asemenea ideea ca utilizarea de catre politica monetara centrald a
unor asemenea prognoze particulare, privind indirect de fapt inflatia, reprezinta o cale
naturald de descentralizare a formarii deciziilor asupra modului in care se modifica
NAIRU de-a lungul timpului.

3. Estimarea NAIRU in cazul economiei romanesti

Pentru a estima valoarea NAIRU pentru economia romaneasca in perioada de
dupa anul 1989, rescriem ecuatia curbei Phillips astfel:

Amt=aU* -aU +v &)

Daca presupunem ca U* este constant si ca U este necorelat cu v, atunci valoarea lui U*
poate fi estimatd pe baza ecuatiei regresiei modificarii inflatiei, ATy functie de o
constanta si rata somajului real, U. Astfel, raportul dintre termenul constant (aU*) si
valoarea absolutd a coeficientului somajului real (a) poate reprezenta un prim estimator
pentru U*. In cazul aplicirii acestui exercitiu pe datele trimestriale pentru economia
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americana in perioada 1960-2000, exprimand inflatia prin IPC (indicele preturilor de
consum), s-au obtinut pentru termenul constant valoarea 3,8 si pentru coeficientul ratei
somajului real -0,63. Aceste valori conduc la o valoare estimatd a lui NAIRU pentru
economia americand de aproximativ 6,1%. Aplicind pentru economia romaneascd
acelasi exercitiu pentru seria trimestriald din perioada 1994-2003 (TrimIV_1994 —
TrimIV_2003) am obtinut pentru termenul constant valoarea 7,8 si pentru coeficientul
ratei somajului real valoarea -0,85. Valorile corespund unui nivel al NAIRU estimat de
aproximativ 9,2%.

Trebuie remarcata sensibilitatea valorii celor doi parametri (m = aU* si respectiv
a) in functie de frecventa datelor in seriile cronologice (de reguld acestea sunt anuale,
trimestriale si lunare), dar si relativa stabilitate a valorii estimate a NAIRU. De exemplu,
in cazul utilizarii pentru estimari a seriilor anuale de date statistice din perioada 1991-
2003, obtinem pentru termenul constant (m) valoarea de 127,1 si pentru coeficientul
ratei somajului real valoarea -15,7. Acestea conduc la o valoare estimatda a NAIRU de
aproximativ 8,1%. In cazul utilizdrii seriei lunare pentru perioada decembrie 1991 —
decembrie 2003, pentru termenul constant (m) am obtinut valoarea 0,124 si pentru
coeficientul ratei somajului real valoarea -0,023. Valoarea corespunzatoare estimatd a
lui NAIRU in acest caz este de aproximativ 5,4%.

Totusi, o serie de economisti contesta astfel de calcule, in special bazandu-se pe
aparenta scadere a NAIRU in prima jumatate a anilor *90 in cazul economiei americane.
In consecinti, o intreagi literatura s-a preocupat de estimarea tendintelor de modificare
a NAIRU 1in timp. Ideea de baza, discutatd mai sus, a fost cd variatiile in timp ale
nivelului lui U* reprezintd modificari pe termen lung in relatia inflatie-somaj, in vreme
ce socul v exprima fluctuatiile pe termen scurt. Unii autori (Staiger s.a., 2001; Gordon,
1998) estimeaza U* pe baza ipotezei unor procese stocastice, atat in cazul lui U* (un
proces de tip “random walk™) cat si in cel al lui v (un proces de tip “white noise”™),
utilizdnd apoi o procedurd statistica care sd permitd separarea deplasarilor curbei
Phillips intre cele doua tipuri de socuri. In continuare, noi vom folosi o abordare mai
simpla dar care permite obtinerea unor rezultate similare.

Presupunem deocamdatd ca se cunoaste valoarea parametrului a, care exprima
panta relatiei somaj-inflatie. Apoi rearanjam termenii pentru a obtine urmédtoarea
ecuatie:

U* + (v/a)=U+ (ATt/ a) (6)

Partea dreaptd a ecuatiei poate fi calculata pe baza datelor statistice, generandu-se astfel
un estimator pentru U* + (v / a), care de fapt masoara deplasarile curbei Phillips. In
cadrul acestei sume U* reprezintd trendul pe termen lung, iar termenul v/a este
proportional cu socurile ofertei pe termen scurt. Este deci natural sa incercdm extragerea
lui U* din termenul reprezentat de U* + (v / a) utilizand procedura standard de estimare
a trendului in cazul unei serii cronologice.

De regula, in literatura se utilizeaza asa-numitul filtru Hodrick-Prescott (Hodrick
si Prescott, 1997), notat in continuare cu HP. Acest filtru reprezintd o generalizare a
trendului linear care permite pantei sale sa se schimbe, la randul sau, gradual de-a lungul
timpului. Formal, HP minimizeaza suma patratului abaterilor dintre trend si datele reale,
prin utilizarea unui factor de penalizare pentru o anumita curbura care face ca trendul sa
aiba o traiectorie calma. Factorul de penalizare este notat in mod uzual cu A. Dacd nu
existd nici o penalitate (A=0) filtrul va reproduce seria initiala, iar daca A este ales foarte
mare acesta va genera o traiectorie lineara in timp (trendul linear).
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Pentru a implementa aceastd procedurd, va trebui sa alegem doi parametri: panta
curbei Phillips, parametrul a, si respectiv parametru de ”calmare” presupus de utilizarea
filtrului HP, parametrul A (acesta face ca trendul sa fie calm, fara oscilatii bruste,
inlocuind procedura banald prin care in fiecare punct din timp s-ar putea recalcula
termenul reprezentat de suma U* + (v / a)).

Pentru aplicatia pe cazul economiei romanesti in perioada de tranzitie, in cazul
seriei anuale, am folosit valoarea 15,7 pentru coeficientul a, obtinutd anterior pe baza
regresiei ATt functie de o constantd si rata somajului real, U. Aceasta valoare poate fi
interpretatd in legatura cu costurile dezinflatiei (ea semnifica, pentru perioada tranzitiei
in Romania — perioada caracterizata in general de un nivel foarte nalt al inflatiei, ca
reducerea inflatiei cu 10 puncte procentuale a generat in medie 10/15,7 = 0,64 puncte
procentuale de somaj pe an).

Celalalt parametru care ar trebui ales este cel denumit de “aplatizare” sau
”calmare” in cadrul filtrului HP, notat cu A. Aceastd procedurd permite pastrarea unei
traiectorii relativ calma In timp a valorii estimate a lui U*, in locul estimarii sale in
fiecare punct din timp pe baza relatiet U* + (v / a). Mentionam ca alegerea valorii
parametrului A este foarte arbitrari. Intr-un anume sens, aceasta nu ar trebui si
surprindd. Dupd cum am remarcat anterior, distinctia dintre U* si v nu este foarte clar
definitd. Numerosi economisti au intuit de altfel cad modificarile in nivelul lui U* sunt
”calme”, In timp ce v reprezintd un tip diferit de miscare, anume modificarile de
frecventd Tnaltd in curba Phillips. Dar aceastd intuitie reprezintd totusi un suport foarte
vag pentru cazul aplicatiilor practice. In literatura sunt raportate numeroase experimente
legate de diversele valori atribuite parametrului de aplatizare A, in cazul utilizarii
filtrului HP. S-a ajuns astfel la cateva concluzii, care totusi raman justificabile doar pe
baze empirice. Astfel, n literatura de profil se recomanda alegerea valorii 100 pentru
parametrul A in cazul seriilor anuale (unii autori insa sugereaza alegerea valorii 1000
pentru a se obtine o si mai calma traiectorie), a valorii 1600 pentru seriile trimestriale si
a valorii 14400 pentru seriile lunare.

Filtrul HP este in fond echivalentul unei metode de interpolare. Rezulta ca orice
altd metoda care permite estimarea unui trend aplatizat (calm), pornindu-se de la o serie
cronologica datd, poate fi luatd in considerare. In cazul aplicatiei noastre pe cazul
economiei romanesti, In perioada de tranzitie, am utilizat trei proceduri pentru estimarea
trendului lui U* oferite de blocurile-sursa Mathcad referitoare la filtre din categoria
”Polynomial Regression” si respectiv din categoria ”Smoothing Data”. Functiile de
estimare corespunzatoare celor trei proceduri selectate de noi sunt:

- regress (VXx, vy, k) — genereazd un vector care permite interpolarea (exprimatd in
final prin functia interp (vs, vx, vy, X)), dupa gasirea ordinului k al polinomului care
aproximeaza (estimeazd) cel mai bine valorile datelor x si y 1n vectorii vx si vy (k este
un numadr intreg pozitiv care specifica ordinul polinomului care se doreste a fi folosit
pentru aproximarea datelor reale, deci care permite inlocuirea acestora cu estimatiile lor;
de regula pentru aplicatii se alege k < 5);

- loess (Vx, vy, span) — genereaza un vector care permite interpolarea (exprimata in
final prin functia interp (vs, vx, vy, X)), dupa gasirea acelui set al polinoamelor de
ordinul doi care aproximeaza (estimeaza) cel mai bine o vecinatate a valorilor datelor x
si y In vectorii vx si vy (”span” controleazd dimensiunea vecindtdtii); span este un
numar real pozitiv care specificd dimensiunea vecinatatii care se doreste a fi utilizata
pentru estimatii; se recomanda valori mai mari pentru span atunci cdnd datele se
comportd foarte diferit pentru diversele ranguri ale lui lui x; o buna valoare de pornire
este span = 0,75);
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- ksmooth (vx, vy, b) — genereazd un vector-element de dimensiunea m, creat prin

aplatizare (interpolare) utilizdnd un nucleu Gaussian, pentru determinarea mediilor
ponderate ale elementelor In vy (b este dimensiunea sau largimea ferestrei de
interpolare; acesta trebuie ales mai mic decat distanta care separa punctele reprezentate
de valorile datelor x in vectorul vx).
In cazul primelor doua proceduri: vx este un vector al valorii datelor reale ordonate
crescator; acestea corespund valorilor x; vy este un vector al valorii datelor reale;
acestea corespund valorilor y, iar numarul elementelor este acelasi ca in cazul lui vx; vs
(argumentul din functia interp) este un vector generat, dupa caz, fie de functia regress
fie de functia loess; x este valoarea variabilei independente pentru care se doreste
evaluarea curbei de regresie. In cazul celei de-a treia proceduri: vx este un vector de
dimensiune m al valorii datelor reale x; vy este un vector de dimensiune m al valorii
datelor reale y.

Pentru aplicatia pe seriile de date statistice anuale pentru Romania, am utilizat in
cazul celor trei proceduri urmatorii parametri: k = 3, span = 1 si respectiv b =5 (desigur,
in cazul seriilor trimestriale sau lunare valorile atribuite parametrilor k, span si b vor fi
diferite). Datoritd numadarului foarte mic al termenilor seriei cronologice si datoritd
faptului ca noi urmarim estimarea unui trend pe termen lung cat mai calm (adica o
traiectorie cat mai aplatizata pentru U*), mai degraba decat o cat mai buna estimare a
datelor reale (avand de altfel o evolutie foarte neregulata in perioada de tranzitie), pentru
a obtine o bund aplatizare am ales o dimensiune pentru parametrul b mai mare decat
distanta care separd punctele x). Rezultatele simularilor pentru seria de date anuale in
cazul economiei romanesti sunt prezentate sintetic in tabelul 1 i in figura 1, unde rata
naturala a somajului, estimatd prin regresia simpla, relatia (5), s-a notat cu Un ("Un” are
o valoare unica pentru perioada 1991-2002, de 8,1%) pentru a nu se confunda cu U*,
care reprezintd traiectoria pe termen lung a ratei naturale a somajului (estimatd conform
celor trei filtre folosite). Se constata evolutii similare ale ratei naturale, U*, pentru toate
cele trei variante de estimare: valoarea minima (6,5-6,7%) se inregistreaza in primii ani
ai tranzitiei (1991-1992), iar aceea maxima (9,2-9,8%) in perioada de mijloc a recesiunii
economice (1998-1999). A se observa ca valoarea medie a NAIRU coincide cu valoarea
unica estimata prin regresia simpla (8,1%).

Pe baza simuldrilor se observa impactul nefavorabil al unei diferente pozitive
intre rata efectiv inregistratd a somajului si NAIRU asupra dinamicii inflatiei (Am). In
cazul trendului linear acest ecart este notat cu AU=U-Ye, iar in cazul celor trei filtre
utilizate cu AUR=U-Y TR, AUL=U-Y TL si respectiv AUK=U-Y TK. Dupa cum
releva graficul din figura 2, ca lege generala, punctele din planul (spatiul 2D) AU- ATt
se distribuie in cadranele II si IV (numerotate in sensul trigonometric), de-a lungul
dreptei ce traverseaza originea axelor de coordonate. Eventualele abateri (evadarea din
cele doud cadrane mentionate) fiind atribuita socurilor pe termen scurt ale ofertei. Pentru
o si mai buna vizualizare, n figurile 3a si 3b sunt prezentate, ca exemple, imaginile in
spatiul 3D si respectiv hartile ”geodezice” ("Contour Map”), in cazul trendului linear (in
acest caz trendul pe termen lung este U*=Ye) si respectiv in cel al primei functii
(regress) utilizata ca filtru de “calmare” (in acest caz trendul pe termen lung este U*=
Y TR). Mentionam ca imaginile in cazul celorlalte doua filtre sunt foarte asemanatoare
cu cel din figura 3b. Imaginile tridimensionale au fost obtinute prin aplicarea asa-
numitei tehnici a functiilor potential pentru datele disponibile pentru perioada 1991-
2003.
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Tabelul nr. 1

Estimarea trendului pe termen mediu si lung al NAIRU (in %)

Functia de estimare

Anii | U Un + (v / a) Y TR;" Y TL;? Y TK;”
1991 3,0 5,6 6,9 6,5 6,8
1992 | 8,2 11,1 6,5 6,7 6,7
1993 | 10,4 2,8 6,6 6,9 6,8
1994 | 10,9 4,2 7,0 7,3 7,3
1995 | 9,5 9,9 7,6 7,6 7,9
1996 | 6,6 14,0 8,3 8,3 8,4
1997 | 8,9 2,8 9,0 9,1 8,7
1998 | 10,3 9,5 9,5 9,6 9,0
1999 | 11,8 11,8 9,8 9,6 9,2
2000 | 10,5 9,8 9,6 9,3 9,2
2001 | 8,8 8,0 9,0 8,8 9,0
2002 | 8.4 7,9 7,6 8,0 8,7

U* minim 6,5 6,5 6,7

U* maxim 9.8 9.6 9,2

U* medie 8,1 8,1 8,2

Y Y _TR;=interp (RY,t, Y, t), unde RY = regress (t, Y, 3), Y =U + (A1t/ a)

Y TL;=interp (LY, t, Y, t}), unde LY = loess (t, Y, 1), Y = U + (ATU/ a)

Y TK; = ksmooth (t, Y, 5), Y = U + (ATU/ a)

Figura nr. 1
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Figura nr. 3b

U,AUK, At

4. Noi interpretari privind dinamica NAIRU

Existd desigur unii autori care contestd interpretarea NAIRU, estimat printr-o
traiectorie calma, ca reprezentand trendul pe termen lung. De exemplu, pentru cazul
economiei americane, ei sugereazd cd NAIRU a fost cvasiconstant de la inceputul anilor
’80 pana la mijlocul anilor *90, iar apoi a scazut brusc in a doua jumatate a deceniului
trecut, caracterizatd prin aparitia §i expansiunea asa-numitei noi economii ("New
Economy”). Probabil aceastd interpretare este adevaratd (cu toate ca in ultimii ani se
pare cd persistenta unui somaj TInalt, inclusiv in SUA, sugereaza mai degraba
corectitudinea ipotezei trendului pe termen lung). Procedurile (sau diversele filtre)
folosite pot “calma” artificial modificarile bruste (care pot fi reale) in nivelul lui U*.
Exista desigur limite In a descrie dinamica NAIRU doar pe baza datelor despre inflatie
si somaj.

Un set de ipoteze, fructificate in ultima vreme in dezvoltarile teoriei NAIRU si a
dinamicii relatiei inflatie-somaj, se referd la modificdrile demografice si la schimbarea
compozitiei fortei de munca. De altfel, de multd vreme economistii au constatat ca ratele
somajului diferd de la o categorie de lucrdtori la alta, depinzand, de exemplu, de
calificarea lor si de intensitatea cu care-si cautd angajarea. Schimbarea dimensiunilor
grupurilor avand o relativ inalta ratd a somajului sau a celor care prezintd o rata scazuta
a somajului, chiar fard o variatie a ratelor individuale ale somajului in cazul fiecarui
grup, pot conduce la modificari semnificative ale ratei agregate a somajului. Tot in
aceasta clasa de probleme se includ impactul cresterii varstei medii a populatiei, pe de-o
parte, si a celei de pensionare, pe de altd parte, al modificarii ponderii categoriilor de
fortd de muncd denumite “cu handicap” si “incarcerati” etc. Drept argument general
pentru sustinerea ipotezei scaderii NAIRU se invoca aprecierea ca in ultima vreme s-ar
inregistra 1n tarile dezvoltate o crestere a gradului de angajabilitate a fortei de munca.

In afari de schimbarile survenite in structura fortei de munca, tot mai multi
autori in ultima vreme pun in corelatie dinamica NAIRU cu modificarile survenite in
economie. Unul dintre exemplele la indemédnd se referda la implicarea tot mai
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semnificativd a economiilor nationale in comertul international si la asa-numitul
fenomen al globalizarii (Thurow, 1998). Argumentele au ca punct de pornire
expansiunea comertului international si cresterea in consecintd a impactului sdu pe plan
intern, desi indirect, asupra relatiei inflatie-somaj. Astfel, se poate argumenta ca
integrarea crescandd in economia mondiald induce firmelor autohtone o crestere a
lor, antiinflationiste, in sensul cd, chiar daca somajul este scazut, firmele nu pot creste
preturile intr-un mod agresiv deoarece consumatorii se vor putea oricand orienta spre
ofertantii externi. Impactul direct va fi deci reducerea nivelului lui NAIRU.

Cel mai important impact asupra NAIRU este nsa atribuit modificarii nivelului
productivititii muncii. Intr-o economie aflatd in echilibru cu o crestere constanti a
productivitatii muncii, cresterea salariului real este determinatd de cresterea
productivititii, asa cum sugereazi teoria neoclasici dar si evidentele empirice. Intr-o
astfel de situatie, lucratorii se asteapta firesc ca salariul real sa creasca si in viitor. Daca
la un moment dat productivitatea descreste, regula modelului ar impune ca si salariul
real si se diminueze. In realitate, salariatii rezista totusi o vreme la aceastd descrestere,
el incercand sa-si mentind, prin diverse metode, vechiul nivel. Altfel spus, cresterea
salariului poate la un moment dat sd depaseasca nivelul sustenabil, corespunzator
cresterii reale a productivitatii muncii. Aceasta relatie necorespunzatoare cu realitatea
intre aspiratiile privind salariul real si cresterea productivitdtii conduce la un raport
defectuos intre inflatie si somaj. In alti termeni, aceasta semnifica cresterea valorii lui
NAIRU. Poate exista 1nsa si situatia inversa: productivitatea creste accelerat, dar salariul
real creste lent. Aceasta relatie, de asemenea in contradictie cu realitatea, dar intr-un
sens opus situatiei anterioare, intre aspiratiile privind salariul real si cresterea
productivitatii conduce la deplasarea favorabila a curbei Phillips.

Mentionand doar faptul cd numeroase studii au abordat impactul cresterii
productivitatii asupra relatiei inflatie-somaj (Blinder, 2000; DeLong, 2000; Pissarides,
2000; Ball si Moffitt, 2001; Cohen s.a., 2001; Staiger s.a., 2001 etc.), retinem insad o
concluzie semnificativa referitoare la modificarea curbei Phillips de-a lungul ultimelor
decenii. Astfel, in cazul tarilor occidentale, cresterea Tnaltd a productivitatii din anii 60
a reprezentat o continuare a trendului ascendent care are ca punct de pornire sfarsitul
celui de-al doilea razboi mondial. Aspiratiile salariale au fost ajustate intr-o proportie
mare, astfel ca a existat un efect minor asupra curbei Phillips. Spre deosebire de aceasta
evolutie, in perioada primei parti a ultimului deceniu al secolului trecut, curba Phillips s-
a deplasat favorabil datoritd combinatiei dintre cresterea inaltd contemporand (efectiv
inregistrata in prima parte a anilor *90) si aceea lenta din cele doud decenii anterioare
perioadei respective.

Un alt instrument util in analiza pietei muncii, complementar curbei Phillips, este
asa-numita curba Beveridge. Aceasta descrie relatiile dintre somaj (lucratori fard job-
uri) si locurile de munca neocupate (job-uri fara lucratori). Curba are la bazad ipoteza
unei legdturi inverse in planul somaj-locuri libere, pornind de la evidentele empirice
care releva ca, de exemplu, o expansiune economica care reduce somajul poate genera
simultan o crestere a numarului locurilor libere. Aceasta se explica prin faptul ca firmele
au probleme 1n acest caz cu gasirea de lucratori suplimentari, in conditiile unei piete a
muncii relativ tensionata. Ca si curba Phillips, curba Beveridge pare a se modifica in
timp, ceea ce sugereazi existenta unei legituri intre ele. In studiile teoretice, curba
Beveridge este derivata adesea din modelele pietei muncii care includ reguli de cautare
pentru forta de munca aflatd in somaj. In acest caz, raportul dintre numarul job-urilor si
cel al fortei de munca este cel care genereazd somaj si locuri neocupate (Pissarides,
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2000). Cu toate cad relatia dintre deplasarea curbei Phillips si respectiv a curbei
Beveridge pare a fi consistenta in timp, aceasta nu ne oferd informatii suplimentare cu
privire la cauzele producerii lor.
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