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Abstract

Lucrarea isi propune sa evalueze output-gap-ul si efectul socurilor inflationiste In economia
romaneasca. Se foloseste o extensie a descompunerii Blanchard-Quah. Modelul ia in considerare trei
variabile: output-ul real, rata somajului si inflatia. Sunt evaluate trei tipuri de socuri: socurile de
productivitate (pe latura ofertei), socurile adverse pe piata muncii si socurile adverse pe piata
bunurilor si serviciilor, cu focalizare pe socurile inflationiste. Caracterul pronuntat sezonier al
datelor privind PIB-ul trimestrial impune o abordare pe date desezonalizate. Analiza dinamicii
socurilor este confirmatd de evolutiile reale din economia romaneasca in perioada 1994-2003; de
asemenea, este pusa in evidenta o relatie tip Phillips intre somaj si inflatie.

Introducere

In general se presupune ca economia este un proces in care actioneaza aleatoriu o multitudine
de factori'. Aceastd ipoteza permite aplicarea descrierilor si identificarilor econometrice. Plecand de
la aceasta ipoteza fundamentald, se acceptd ca output-ul este caracterizat in mod rezonabil ca fiind
un proces nestationar de ordinul 1 (I(1), cu radacina unitate). Justificarea acestei interpretari este
data de faptul ca output-ul este supus unor perturbatii care actioneaza in sensuri diferite, si au efect
pe perioade diferite, astfel incat rezultanta lor nu poate avea media zero si dispersia constanta.
Aceasta caracterizare statistica este acceptata de majoritatea autorilor care s-au ocupat de aceastd
problema: Campbell si Mankiw (1987), Cochrane (1988) si Blanchard si Quah (1989), St. Amant si
van Norden (1997), Lalonde si al. (1998) Hjelm (2003).

Multe din modelele macroeconomice folosite pentru prognoza si analiza politicilor economice
au nevoie de estimarea output-ului potential. Quiput-ul potential (PIB-ul potential) este nivelul PIB-
ului care poate fi atins fara a genera tensiuni inflationiste. Acest nivel al output-ului corespunde
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utilizarii depline a capacitatilor de productie si acelui nivel al ocuparii fortei de muncad ce nu
conduce la accelerarea inflatiei prin salarii.

In aceste modele diferenta dintre output-ul real si cel potential (output gap) constituic o
variabild cheie pentru evolutia preturilor si a salariilor. Un nivel al output-ului real peste nivelul
potential (output gap pozitiv) este o sursd de presiuni inflationiste si un semnal cd autoritdtile
monetare, interesate in evitarea unei accelerari a inflatiei, trebuie sa aplice o politicdA monetara
restrictivd. Un nivel al PIB-ului real situat sub nivelul PIB-ului potential (un output gap negativ)
corespunde perioadelor de calmare a inflatiei $i permite o relaxare a politicii monetare.

Necesitatea de a masura output gap prezintd o importantd deosebitd pentru autoritatile
monetare mai ales in tarile care, ca si Romania, isi propun o anumita tintd pentru nivelul inflatiei.
Tinta de inflatie vizatd devine elementul determinant al politicilor monetare. Pentru procesul
decizional este importanta si evaluarea altor variabile macroeconomice neobservabile direct, cum ar
fi NAIRU, NAWRU, soldul bugetului consolidat (ca procent din PIB-ul potential), care raspund in
mod diferit la socurile care apar in cursul desfasurarii procesului economic.

Dar masurarea output gap-ului (variabilda neobservabild) nu este o problema simpla. De
obicei se formuleaza anumite ipoteze privind dinamica output-ului potential. Se utilizeaza diferite
seturi de ipoteze, combinate cu tehnici econometrice variate pentru a obtine diferite evaluari ale
output gap.

Blanchard si Quah (1989) isi pun problema: ,,daca output-ul poate fi caracterizat statistic ca
un proces nestationar cu radacina unitate (I(1)), cum afecteaza acest lucru rezultanta fluctuatiilor
macroeconomice?” Dacd ar exista numai un singur tip de perturbatie (soc) in economie, atunci
implicatiile acestui fapt ar fi simple. Aceasta perturbatie ar afecta economia intr-un mod care poate fi
caracterizat prin reprezentari univariate de medii mobile (univariate-moving average representations)
ca cele luate in considerare de catre Campbell si Mankiw. Problema ar fi pur si simplu de a gasi in
ce consta acea perturbare si de ce dinamica sa afecteaza output-ul. De asemenea, daca output-ul real
ar fi compus dintr-o componenta stationara si un simplu trend liniar, atunci output-gap ar putea fi
masurat ca rezidualele unei regresii a output-ului pe un trend liniar. Autorii subliniaza ca output-ul
este afectat de mai mult de un tip de perturbatie, interpretarea este mult mai dificila. In acest caz
reprezentarile univariate de medii mobile ale output-ului sunt o combinatie (rezultanta) a raspunsului
dinamic a output-ului la fiecare din aceste perturbatii, iar actiunea individuala a perturbatiilor nu
poate fi pusa in evidentd. Lucrarile lui Stephen Beveridge si Nelson (1981), Andrew Harvey (1985)
si Watson (1986) sunt tot atdtea abordari pentru a gasi o solutie. Descompunerea Blanchard-Quah
(1989) ofera o solutie acestui tip de probleme si majoritatea autorilor care au abordat acest subiect au
aplicat metoda propusa de acesti doi autori, in diverse variante.

Blanchard si Quah examineaza efectele dinamice ale perturbatiilor care au un efect
permanent; asemenea probleme nu pot fi rezolvate numai prin restrictii asupra componentei
permanente a output-ului. Quah (1988) caracterizeaza efectele diferitelor specificari parametrice
(cum ar fi lungimea restrictiilor, o forma rationala a distribtiei lag-urilor) prin importanta diferitd a
componentelor permanente si tranzitorii. Ei considera ca, data fiind posibilitatea ca output-ul sa fie
afectat de mai mult de un tip de perturbatie, se pot impune 7 priori restrictii asupra raspunsului
output-ului la fiecare tip de perturbare, sau se poate exploata informatia proveniti din alte
variabile macroeconomice decit output-ul. Blanchard si Quah iau In considerare comportarea
comuna a output-ului si a somajului. St. Amant i van Norden (1997), Lalonde si al. (1998) extind
metoda de descompunere Blanchard-Quah la comportarea comuna a output-ului, somajului si



inflatiei, iar Goran Hjelm (2003) ia in considerare output-ul, somajul si deficitul bugetului
consolidat.

Bazandu-se pe descompunerea Blanchard si Quah (1989), St. Amant si van Norden ( 1997)2,
analizeaza metodele de filtraj cu mai multe variabile care fac apel la vectori autoregresivi (VAR) ce
incorporeaza restrictii pe termen lung, comparativ cu metodele univariate. Spre deosebire de filtrele
univariate, (Holdrick-Prescott) aceste metode nu prezintad lacunele manifestate de acestea la sfarsitul
esantionului si permit previziunea valorilor output-gap. Comparativ cu alte metode multivariate (ex.
Metoda Beveridge-Nelson), metodele care se bazeaza pe utilizarea VAR cu restrictii pe termen lung,
au avantajul de a nu restrictiona # priori dinamica output-ului potential. Autorii studiaza consecintele
impunerii restrictiilor pe termen lung output-ului real (urméand calea descompunerii Blanchard-
Quah), apoi output-ului real si inflatiei simultan. Ei pun 1n evidenta faptul ca acest ultim demers ar
trebui sa-i intereseze pe decidentii care isi focalizeaza atentia pe miscarile output-ului real asociate
cu trendul inflatiei.

Lucrarea isi propune aplicarea descompunerii Blanchard-Quah la output-ul economiei
romanesti din perioada de tranzitie. Datele de care dispunem constituie un esantion de dimensiune
redusa (date trimestriale din perioada: trim. I 1994 — trim IV 2003), astfel incat vom trata concluziile
cu oarecare rezerva. Puternica sezonalitate a PIB-ului, pusa in evidenta de seriile de date ale output-
ului exprimat 1n termeni reali este datd de ponderea ridicata a agriculturii In economia romaneasca (o
agricultura bazatd pe mica gospodarie taraneasca cu activititi de subzistentd, puternic supusa
fluctuatiilor sezoniere), precum si de evolutia sezoniera a serviciilor si lucrarilor din constructii. In
Anexa 1 prezentam o analizd a socurilor pe seriile desezonalizate. De asemenea, am incercat
aceelasi tip de analizd pentru componenta industriald a output-ului (v. Anexa 2) si rezultatele sunt
asemanatoare. Ele pun in evidentd comportamentul celor trei variabile ale modelului la socuri pe
latura ofertei (socuri de productivitate); la socuri adverse pe piata muncii §i pe piata bunurilor si a
serviciilor.

Perioada de tranzitie reprezintda o adevarata criza pentru economia romaneasca. Socurile care
au actionat asupra output-ului sunt atdt de naturd permanentd (socuri care afecteaza oferta prin
scaderea productivitatii muncii), cat si de naturd tranzitorie, (cum sunt socurile care afecteaza
cererea prin scaderea puterii de cumparare). Din motive care, dupa parerea noastra nu tin atat de
latura economica a procesului de tranzitie, cat de componentele sociald si institutionald a céaror
evolutie este mult intarziata, apar perturbari pe termen lung nu numai pe latura ofertei, dar si pe
latura cererii (rapida polarizare a venitului), ceea ce complica analiza procesului. Pentru a le pune in
evidentd, am preferat analiza unui VAR nerestrictionat cu variabile stationare (I(0)) (v. Sectiunea 3).

2 Pierre St-Amant and Simon van Norden arati ca Cohrane (1994) foloseste un VAR bivariat incluzand
output-ul (exprimat ca PNB) si consumul pentru a identifica componentele permanente si tranzitorii ale
output-ului. Reprezentarea bivariatd este dezvoltata cu lag-urile ratei consumului in raport cu output-
ul. Teoria venitului permanent implica un caracter aleator al consumului (pentru o ratd reala a
dobanzii constanta). In plus, daca se presupune cd output-ul si consumul sunt cointegrate, atunci
Sfluctuatiile output-ului la un consum constant trebuie sa fie percepute ca fiind tranzitorii. Pe aceastd
baza Cochrane descompune output-ul real in doud componente: una permanentd §i una tranzitorie.
Pentru a extrage output-ul potenfial, erorile din VAR sunt ortogonalizate astfel incat consumul nu
raspunde simultan cu output-ul la socuri. Cochrane aratd cd, dacd output-ul §i consumul sunt
cointegrate §i consumul are caracter aleatoriu, identificarea Blanchard-Quah si ortogonalizarea
conventionald sunt echivalente. Mai mult, daca consumul este de naturda aleatoare, descompunerea
Cochrane corespunde cu descompunerea Beveridge-Nelson bazatd pe output §i consum.



Acest mod de abordare corespunde cu cel utilizat de Hjelm (2003) pentru analiza socurilor asupra
output-ului, somajului si soldului bigetului consolidat.

1. Modele teoretice de baza
Descompunerea Blanchard-Quah

Abordarea B-Q a fost folosita in diferite contexte, de exemplu pentru a examina efectele
dinamice ale socurilor cererii si ofertei in tarile OECD ( Bayoumi si Eichengreen 1994, Bergman
1996, Funke si Hall 1998, Gavosto si Pellegrini 1999, Keating si Nye 1999); In Canada (Pierre St-
Amant, Simon van Norden 1997, René Lalonde, Jennifer Page et Pierre St-Amant 1998), pentru a
studia raspunsul Federal Reserve la socurile cererii si ofertei (Gamber si Hakes 1997); pentru a
studia raspunsul variatiei stocurilor si inflatiei la socurile cererii si ofertei (Hess si Lee 1999), pentru
a studia dinamica ratei reale de schimb (Ender si Lee 1997) si (Bergman, Cheung si Lai 2000),
pentru a studia dinamica NAIRU, output-gap si soldul bugetului consolidat (Hjelm, Goéran 2003).
Ceea ce este comun tuturor acestor studii este ca inferenta este bazatd pe modele VAR bivariate in
care este impusda o restrictic pe termen lung asupra formei reduse a modelului VAR pentru a
identifica doua socuri structurale, un soc pe latura ofertei, altul pe latura cererii.

Blanchard si Quah (1989) presupun ca un model bivariat format din logaritmul output-ului y;
si somaj, u, , este afectat de doua tipuri de socuri: un soc pe latura ofertei, avand efect pe termen lung
asupra nivelului output-ului, dar fara efect pe termen lung asupra somajului; si un soc tranzitoriu
avand un efect pe termen scurt asupra ambelor variabile’. Socul permanent poate, totusi, sa
influenteze somajul pe termen scurt si mediu, dar nu pe termen lung.

Aceste restrictii se bazeazd pe argumentul cd socurile reale, cum ar fi schimbarile in
productivitate si forta de munca, au efecte permanente numai asupra otput-ului. Mai mult, aceasta
restrictie este consistentd cu un model al pietei muncii in care comportamentul salariilor este de tip
Fisher (1977); v. Blanchard si Quah (1989) sau Bergman (1996). Restrictiile pe termen lung impun
ca output-ul sd contind un trend stochastic iar somajul numai un trend determinist. Deci In sistem
bivariat avem: un “vector de cointegrare”, somajul este stationar si un stochastic trend in output.

Fie (v. St-Amant si van Norden, 1997) Z, un n x 1 vector care include un n; vector
reprezentdnd o variabild integrabilda de ordinul 1, I(1) si un n, vector reprezentand o variabila
stationara 1(0), astfel incat:

Z,=(AX)(, AXy)' (1)

Daca aplicam teorema de descompunere a lui Wald, Z, poate fi scris in forma redusa astfel:

Z,=08(t) + C(L) &

Unde §(7) este termenul determinist, C(L) =X C; L' (£ de la i = 1 la co) este matricea lag-urilor
polinomiale, Cy = I, este matricea identitate, vectorul g este vectorul erorilor de prognoza ale lui Z;
pentru pasul urmator care da informatii asupra lag-urilor Iui Z, si care satisface conditiile: £ (g) = 0
si E (g, &) = Q, cu Q pozitiv definita.

Blanchard si Quah (1989) presupun ca Z; are urmatoarea reprezentare structurala:

Z=38(n)+ (L), 3)

> In particular, ei impun restrictia ca efectele asupra output-ului §i somajului provenind din socurile
tranzitorii satisfac condifia ca lim,. . resp(Viy Ung) =0. In consecinta, ei admit posibilitatea ca aceste
socuri sa aiba efecte considerabile pe termen scurt si mediu asupra ambelor variabile.

(1



unde M, este vectorul n-dimensional al gocurilor structurale, cu E(n) = 0 si EM, M¢) = I, (normal).
Putem regasi forma structurala a ecuatiei (3) din forma redusa folosind urmatoarele relatii: Ty Ty’ =
Q,e=Tyn,si C(L)=T(L)T," (L - operatorul lag-urilor).
Matricea de covarianta a formei reduse este egala cu C(1) Q C(1)'. Din ecuatiile (1 ) si (3)
avem:
cC(HQCay=raray 4)
Aceasta relatie sugereaza ca putem identifica matricea I'y folosind un numar corespunzator de
restrictii asupra matricii de covariantd a formei structurale. Blanchard si Quah (1989) folosesc
restrictii pe termen lung (long-run restrictions) pentru a identifica socurile pentru care C(1) are
rangul n;.
Daca presupunem ca log (real output) este prima variabila din vectorul Z,, putem scrie:
Ay, =y + TP e+ TEL) NS )
Unde m este vectorul socurilor permanente care afecteaza output-ul, 1,° este vectorul
socurilor care au numai efecte tranzitorii asupra output-ului si {T'}"(L), T',°(L)} reprezintd efectele
dinamice ale acestor socuri. Cresterea output-ului potential poate fi definita ca:
Ay =, +TP@) (6)
Astfel output-ul potential corespunde componentei permanente a output-ului. Partea din
output datoratd gocurilor pur tranzitorii este definitd ca ,,output-gap”.

Extensii ale descompunerii Blanchard-Quah

Diferitele extensii ale descompunerii Blanchard-Quah au permis autorilor sa faca distinctie
intre mai multe tipuri de socuri tranzitorii. O extensie directd este modelul LRRO elaborat de St.
Amant si van Norden (1997) pentru economia Canadei. Autorii pornesc de la ipoteza ca rata de
crestere a output-ului real (Ay) urmeaza un proces stationar (output-ul este I(1)), care raspunde la
doua tipuri de socuri: permanente si tranzitorii. In VAR-ul estimat se includ: diferentele de ordinul 1
pentru inflatie (Am), ale ratei somajului (Au), care sunt stationare (inflatia §i somajul fiind integrabile
de ordinul 1) si rata reald a dobanzii. Se presupune ca nu exista o relatie de cointegrare intre aceste
variabile stationare. In model este introdus un soc permanent datorat ofertei si trei tipuri de socuri
tranzitorii. Autorii elaboreaza un model, care este o altd extensie (LRROI) a descompunerii
Blanchard-Quah, in care combina restrictiile asupra output-ului real si inflatiei, pe baza ipotezei ca
nu numai output-ul este nestationar de ordinul 1, dar ca si inflatia este mai bine caracterizata, pentru
perioada luatd in considerare, ca fiind un proces nestationar de ordinul 1. Ipoteza privind inflatia se
bazeaza pe faptul ca media procesului inflationist poate varia in functie de factori cum sunt:
preferintele autoritatii monetare pentru un anumit tip de politica, mediu politic cu care se confrunta
autoritatile, stadiul cunostintelor privind costurile si beneficiile atunci cand se urmareste o politica de
tintire a unui anumit nivel al inflatiei. Inflatia devine astfel un proces al carei medie se schimba in
timp, deci nu este stationar, ci nestationar. In model se presupune ca inflatia este un proces
nestationar de ordinul 1.

Deci cu metoda LRRO este necesar sa presupunem numai ca output-ul este integrabil de
ordinul 1 (I(1)), in timp ce metoda LRROI este mai restrictiva, in sensul ca cere o ipoteza aditionala,
si anume, ca inflatia este si ea un proces nestationar de ordinul 1 (I(1)). Metoda LRROI propune o
masura a output-gap-ului care poate fi atractivd pentru decidentii interesati de acea parte a
componentei ciclice a output-ului real care este asociatd cu migcarile din trendul inflatiei prin
opozitie cu fluctuatiile pe termen scurt ale seriei. Rezultatele oferite de metoda LRRO nu ii pot ajuta
pe decidenti in aceasta privinta. Fluctuatiile pe termen scurt ale inflatiei puse in evidenta de metoda



LLRO pot fi cauzate de fluctuatii tranzitorii ale cursului de schimb sau de schimbari in fiscalitate
(taxele indirecte, de exemplu), iar decidentii ar putea sa nu accepte o schimbare de politica valutara
sau fiscala numai pentru a atenua fluctuatiile pe termen scurt. In acest sens este interesant de a pune
in evidenta fluctuatii pe termen lung ale trendului inflationist, mai ales in Romania, unde persistenta
inflatiei cu mai mult de doud cifre are deja un stagiu lung. In acest caz decidentii ar putea fi
interesati sa reactioneze la fluctuatiile output-ului asociate cu variatii pe termen lung ale inflatiei.

Mai prezentam pe scurt altd extensie a descompunerii Blanchard-Quah, si anume, cea propusa
de Hjelm (2003). Daca in modelul Blanchard-Quah este estimat un VAR constind din doua
variabile: output si somaj, supuse actiunii a doud perturbatii (socuri), cel generat de oferta si cel
generat de cerere, cu restrictia cad numai unul din cele doud socuri - cel generat de oferta - are efect
pe termen lung asupra output-ului, in modelul propus de Hjelm se utilizeaza trei variabile: somajul
(u), output-ul (y), si soldul bugetului consolidat (bb); se presupune ca somajul si output-ul sunt
nestationare de ordinul 1, iar soldul bugetului consolidat este stationar. Se presupune ca aceste
variabile sunt supuse socurilor date de piata muncii care afecteaza atdt somajul cat si output-ul pe
termen lung, socurilor de productivitate (ale ofertei) care afecteaza numai output-ul pe termen lung,
si socurilor ciclului de afaceri (socurile cererii) care nu au efect pe termen lung nici asupra output-
ului, nici asupra somajului.

2. Datele

Modelul nostru cuprinde trei variabile: output-ul (y), somajul (u) si inflatia (p)4. Figura 1
descrie datele statistice. Presupunem ca rata de crestere a output-ului real (Ay) urmeaza un proces
stochastic stationar care raspunde la doua tipuri de socuri structurale: permanente (€p) si tranzitorii
(&n).

Output-ul este nestationar de ordinul 1 I(1); somajul dat de rata somajului este I(1), iar
inflatia, datd de indicele total al preturilor de consum cu baza in lant este 1(0), v. Tabelul 1. In

estimarea VAR vom include primele diferente ale logaritmului output-ului real, ale lui u si p (Aly94,
Au, p).

Tabelul 1
Stationaritatea datelor (Augmented Dickey-Fuller Unit Root test)
Intercept Trend and intercept None Stationaritate
y 1,07 -1,63 2,17 I(1)
Ay -6,29 -7,09 -5,29 1(0)
u 2,72° 2,71 -0,71 I(1)
Au -6,29 -6,19 -6,36 1(0)
p 4,60 457" -4,55" 1(0)

*Rejection of the unit root hypothesis at the 10 per cent level
**With 2 lags

* Output-ul este PIB-ul trimestrial calculat de Institutul National de Statisticd, preturi curente (modelul
foloseste logaritmul output-ului real); somajul este dat de rata somajului, date oficiale din Buletinele
statistice, inflatia este datd de indicele prefurilor de consum (total). Perioada: tr. I 1994-tr. IV 2003.



Datele: PIB-ul total, rata somajului, indicele preturilor de consum.
Perioada: tr. 11994, tr. IV 2003
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3. Modelul

Urmand calea dezvoltata de Hjelm (2003), definim vectorul stationar al variabilelor ca fiind:

AX' = [Aly94, Au, p] ; reprezentarea in medii mobile a sistemului va fi data de:
Ax.=pn+C(L) & (1)
=u+ Coet Cy et Cygat ...
unde U este vectorul constantelor, de dimensiune 3x1, L este operatorul lag-urilor, iar
&' = [StP > StLM > Etl]

este vectorul socurilor structurale neobservate, ortogonal prin ipoteza. Sistemul este, deci, supus la
trei socuri, pe care le putem descrie astfel:

e Ipoteza 1. Socul pe latura ofertei, soc dat de productivitate (E[P): acest soc se refera la
modificarile ofertei agregate datorate socurilor din productivitate. In perioada de tranzitie am
avut de a face cu o scadere a productivitatii, deci aceste socuri au avut un impact negativ.
Acceptam ipoteza ca aceste socuri au avut efect pe termen lung asupra output-ului, dar nu si
asupra somajului, ale carui cauze sunt de altd natura (existenta somajului ascuns in perioada
economiei planificate centralizat, disponibilizarile de personal In urma restructurarilor,
privatizarile frauduloase ale unor intreprinderi).

e Ipoteza 2. Socurile de pe piata muncii (&LM), care afecteaza somajul, sunt socuri cu impact
negativ in sensul cresterii numarului de someri. Ele sunt datorate mai mult realitatilor
perioadei de tranzitie enumerate mai sus (existenta somajului ascuns in perioada economiei
planificate centralizat, disponibilizarile de personal in urma restructurarilor, privatizarile
frauduloase ale unor intreprinderi), care se manifestd ca o criza a sistemului economic, decat
unor schimbari in sistemul de securitate sociald. Au aparut si importante schimbari de natura
demograficd, printre care se numari sciderea natalititii si scdderea populatici totale’.
Efectele, atat asupra output-ului, cét si asupra somajului sunt efecte pe termen lung.

e Ipoteza 3. Inflatia fiind stationara, prin definitie socurile inflationiste nu afecteaza pe termen
lung celelalte variabile, ele sunt socuri tranzitorii care influenteaza pe termen scurt output-ul
si somajul. Sunt socuri pe latura cererii, datorate strategiei adoptate de liberalizare treptata a
preturilor, cu toate etapele succesive si indexarile salariale legate de aceste etape. Au fost
implicate si socurile legate de devalorizarea monedei nationale, in perioada anterioara
adoptarii cursului de schimb flexibil, ca si socurile monetare.

Cum aceste socuri structurale nu sunt observabile, trebuie estimat un model VAR nestructurat
(UVAR) pentru a evalua forma redusa a socurilor. Reprezentarea prin medii mobile asociata este:
Ax(=p+ R(L) v )
=U+vit R vt Ryvp ...
unde v este vectorul formei reduse a socurilor, de dimensiune 3x1. Ecuatiile (1) si (2) implica o
relatie liniara intre rezidualele structurale si cele ale formei reduse:
&=CL)" R(L)w (3)
Impunand cele trei restrictii pe termen lung mentionate mai sus, avem urmatoarea
reprezentare pe termen lung a ecuatiei (1):

[Aly94, Au, p]' =+ C(1) & = [Hy, Mo, Up]' +

> Ultimul recensamént (2002) a pus in evidentd o scadere de circa 1 milion a populaiei totale fati de
recensamantul anterior (1992).
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unde C(1) este matricea de impact pe termen lung; X7 C11(k) etp este efectul pe termen lung al
socurilor de productivitate asupra output-ului; X7y Cri(k) EIP + X%0 sz(k)etLM este efectul
socurilor combinate de productivitate si de pe piata muncii asupra somajului, iar £~y C5y(k) &° +

>0 Caa(k) e™M+ 27 Cs(k) g este efectul socurilor combinate de productivitate, de pe piata
muncii i inflationiste asupra preturilor. Cum R(0) = I, in (2), notdm ca C(0) & = R(0) si R(j) C(0) =
C(j). Scopul nostru este sa gasim C(0) astfel ca C(L) si, prin urmare socurile structurale sa poata fi
identificate prin ecuatia (3). Socul inflationist €' este restrictionat si nu aiba efect pe termen lung
asupra output-ului si somajului, iar socul advers de pe piata muncii este restrictionat sa nu aiba efect
pe termen lung asupra output-ului.

4. Rezulte

Aceste restrictii nu pot fi testate statistic. Putem, totusi sa examindm cum raspund variabilele
alese la diferite socuri. Dacd ele raspund asa cum ne asteptdm, corespunzator interpretarii date
socurilor, avem un suport (nu o demonstratie) pentru identificarea sistemului. Din Figura 2 putem da
o interpretare acestor trei socuri:

a) Socul de productivitate (pe latura ofertei):

e La un soc pozitiv pe latura ofertei (o crestere de productivitate), output-ul raspunde pozitiv in
primul trimestru, apoi oscilatoriu (creste in fiecare prim trimestru al anului urmator), socul
fiind aplatizat dupa aproximativ 4-5 ani (16-20 trimestre); alura oscilatorie a raspunsului este
data de sezonalitatea datelor statistice. Vom aborda aceeasi problema pe baza seriilor
statistice desezonalizate pentru a studia reactia de baza a fenomenului (v. Anexa 1).

e Somajul are un raspuns in contratimp cu raspunsul dat de output, avand o scadere urmata de o
amortizare treptatd in decurs de circa 5 ani (20 trimestre); dinamica raspunsului somajului
este diferitd de a output-ului, intrucat, asa cum aratd Blanchard-Quah (1989), o crestere de
productivitate duce initial la o crestere a somajului, urmata de o scadere a acestuia, atunci
cand efectul pozitiv al socului asupra output-ului se diminueaz;

e Inflatia, dupa o usoara scadere, ca urmare a cresterii din primul trimestru a output-ului, are o
crestere importanta ca reactie la scaderea din trimestrul 3 a output-ului; dinamica sa urmeaza
in contratimp dinamica output-ului; socul se amortizeaza ceva mai rapid, in aproximativ (18-
19 trimestre).



Figura 2

Raspunsul celor trei variabile la un soc de productivitate
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b) Soc advers pe piata muncii
e Raspunsul output-ului la un soc advers pe piata muncii (crestere brusca a somajului) este de
scadere brusca a productiei, urmatd de o acomodare care se amortizeaza in 18-24 trimestre (4-
6 ani);
e Raspunsul pe piata muncii la un soc advers: socul mare din primul trimestru se amortizeaza
foarte lent, in 4-6 ani;
e Interesantd este reactia pe piata bunurilor si serviciilor, unde un soc pe piata muncii se

transmite In preturi cu o scadere oscilantd a preturilor (relatie inversd, conform curbei lui
Phillips), soc a carui amortizare o urmeaza indeaproape pe cea a raspunsului de pe piata
muncii (4-6 ani), ceea ce sugereaza o dependenta foarte stransa intre aceste doud fenomene,
mai stransa decdt o sugereaza fenomenele economiei de tranzitie.



Figura 3
Raspunsul celor trei variabile la un soc advers pe piata muncii
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¢) Soc advers pe piata bunurilor si serviciilor (preturi)

e Raspunsul output-ului la un soc advers (creste inflatia) pe piata bunurilor si serviciilor este de
scadere a productiei In primele trimestre, cu o acomodare care incepe cam dupa trei ani, dar
dureaza intre 3.5-5.5 ani;

e Raspunsul somajului la inflatie pune in evidenta aceeasi dependentd inversa, precum s§i o
sensibilitate deosebita a relatiei dintre cele doud variabile; amortizarea socului incepe pe la
3.5 ani, dar nu se termina Inainte de 7 ani;

e Pe piata bunurilor si serviciilor socul inflationist este mare in primul trimestru, dar nu prezinta
fenomene de sezonalitate ca celelelte variabile i se amortizeaza mai rapid, intre 4-5.5 ani.



Figura 4
Raspunsul celor trei variabile la un soc advers pe piata bunurilor si serviciilor (preturi)
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4. Descompunerea variantei

Descompunerea variantei prezentata in Tabelul 2, sugereaza ca componenta ciclica a output-
ului, supusa socurilor de productivitate este relevanta pentru monitorizarea output-ului; o importanta
care nu trebuie neglijata prezintd socurile pe piata muncii, in timp ce socurile inflationiste nu sunt
relevante pentru output-ul total. Interesant este faptul ca cele trei socuri 1si pastreaza ponderea dupa
12 trimestre, adica circa 4 ani.

Tabelul 2
Descompunerea variantei pentru output-ul real
Orizont (trimestre) Socul de Soc pe piata muncii Soc pe piata bunurilor si
productivitate serviciilor
1 100,00 0,00 0,00
2 68,85 29,11 2,02
4 68,76 29,11 2,13
8 68,76 29,16 2,14




12 68,68 29,17 2,14
16 68,68 29,17 2,14
24 68,68 29,17 2,14
Termen lung 68,68 29,17 2,14

Analiza datelor din Tabelul 3 confirma relevanta socurilor pe piata muncii si a socurilor de
productivitate asupra somajului. Echilibrul este atins, ca si in cazul output-ului, dupa circa 4 ani.

Tabelul 3
Descompunerea variantei pentru rata somajului
Orizont (trimestre) Socul de Soc pe piata muncii Soc pe piata bunurilor i
productivitate serviciilor

1 9,30 90,70 0,00

2 36,89 61,36 1,75

4 38,61 57,05 4,34

8 38,92 56,86 4,20

12 38,98 56,82 4,19

16 38,98 56,82 4,19

24 38,98 56,82 4,19
Termen lung 38,98 56,82 4,19

Datele din Tabelul 4 indica faptul ca socurile de productivitate nu au relevantd pe piata
bunurilor i a serviciilor. Evolutia inflatiei in economia romaneasca de tranzitie pare sa fi avut cauze
exterioare variatiilor ofertei: au fost socurile induse prin decizii asupra preturilor administrate:
socurile succesive de liberalizare a preturilor, cele privind cresterea preturilor la energie, socurile pe
latura cererii, precum si cele produse pe piata valutara, de devalorizare a monedei nationale.

Tabelul 4
Descompunerea variantei pentr inflatie
Orizont (trimestre) | Socul de productivitate Soc pe piata muncii | Soc pe piata bunurilor
si serviciilor

1 0,21 11,16 88,63

2 2,68 8,01 89,00

4 6,73 12,35 80,91

8 7,01 12,33 80,65

12 7,05 12,33 80,60

16 7,05 12,34 80,59

24 7,06 12,35 80,59
Termen lung 7,06 12,35 80,59

5. Output gap

Figura 5 indica evolutia output-gap-ului In economia roméaneasca in perioada 1994-2003.
Apare un fenomen sezonier de calmare a inflatiei (output-gap negativ) sistematic, la fiecare inceput



de an (trimestrul I si IT); presiunile inflationiste reapar sistematic in trimestrul III gi IV al fiecarui an.
Ceea ce pune in evidentd acest grafic este faptul ca au existat presiuni inflationiste in fiecare an:
trimestrele I1I si IV fiind trimestrele care se caracterizeaza prin cresterea cererii agregate.

Figura §
Evolutia output-gap-ului in perioada 1994-2004

0.4

0.3

0.2

0.1

0.0+

-0.14

-0.24

03 4+ e
94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04

— OUTPUT_GAP




Anexa 1
Raspunsul la cele trei tipuri de socuri pentru seriile desezonalizate

Intrucat seriile de date privind dinamica PIB-ului trimestrial in economia romaneasca sunt

marcate de o puternicd sezonalitate, am considerat ca e util sd urmarim reactia la socuri pe serii

desezonalizate, pentru a desprinde linia de comportament neafectatd de perturbatiile sezoniere.

Ludm in considerare aceleasi variabile (AX' = [Aly94, Au, Ap]), cu aceleasi tipuri de socuri (&'

= [Etp > EtLM > Etl])~

Graficele cu raspunsuri combinate, care sintetizeaza cele 9 grafice din text, permit o analiza

rapida a raspunsurilor la cele trei tipuri de socuri analizate in lucrare.

a)

Raspunsul output-ului la cele trei socuri: Primul grafic din Figura 5 aratd cum raspunde
output-ul desezonalizat la cele trei socuri: socul ofertei (de productivitate), socul advers de pe
piata muncii si socul advers de pe piata marfurilor si serviciilor. Un soc al ofertei (prin
cresterea productivitatii) duce la o crestere importantd a output-ului, care, insa, nu dureaza
mult fiind absorbitd in circa 3 ani; sunt necesare mai multe socuri succesive de crestere a
productivitatii pentru ca PIB-ul sd aibd o crestere sustinutd in economia romdneascd. O
crestere a somajului duce la o scadere a output-ului cu un lag de doua trimestre, amortizata
destul de rapid; o crestere a inflatiei masurata prin preturile de consum duce la un raspuns
surprinzator de slab al PIB-ului, care se manifestd cu o Intarziere (lag) de circa un an si
jumatate.

b) Riaspunsul somajului la cele trei socuri (al doilea grafic din Figura 5): reactiile pe piata

¢)

muncii sunt destul de slabe la cele trei socuri: la un soc de productivitate, dupa o prima reactie
negativa, somajul revine rapid la nivelul initial; insusi socul de pe piata muncii se amortizeaza
in mai putin de un an; preturile scad, avand o reactie intarziata cu doua trimestre.

Raspunsul inflatiei la cele trei socuri (al treilea grafic din figura 5): putem spune ca toate
socurile asupra inflatiei sunt tranzitorii Intrucdt se amortizeaza intre 2.5-3.5 ani; la un soc de
productivitate inflatia scade la inceput, apoi creste ca sa revina la nivelul initial dupa circa 3.5
ani; la un soc advers pe piata muncii (cresterea somajului) inflatia scade, apoi, in circa un an
creste pana 1n apropierea nivelului initial, ca sa revina la nivelul initial dupa circa 3.5 ani.



Raspunsul celor trei variabile (modelul cu serii desezonalizate)

Response of LY94SA to One S.D. Innovations

0.04

la cele trei tipuri de socuri

0.00.

00144

-0.02

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

[— Lvyoasa DUSA ——— P

Response of DUSA to One S.D. Innovations

0.010

0.008 4
0.006

0.004}

0.002 4

0.000

-0.002 1

-0.004

0.12

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

[ Lvoasa DUSA P

Response of P to One S.D. Innovations

0.08

0.04 1

0.00

-0.04 4-

-0.08

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

[— LvoasA —- DUSA _p|

Figura §



Anexa 2
Raspunsul la cele trei tipuri de socuri pentru cazul industriei

Intrucat seriile de date privind dinamica PIB-ului trimestrial in economia romaneasca sunt

marcate de o puternicd sezonalitate, am selectat seria corespunzatoare output-ului industrial, a carui

serie de date nu prezinta o sezonalitate atat de pregnanta ca seria output-ului total. Intrucat somajul si

preturile afecteaza in mare masurd output-ul industrial, ludam in considerare variabilele (Ax' =

[Aly ind94, Au, p]), cu aceleasi tipuri de socuri (g = [e”,e™, &l].

Graficele cu raspunsuri combinate, care sintetizeaza cele 9 grafice din text, permit o analiza

rapida a raspunsurilor la cele trei tipuri de socuri analizate 1n lucrare.

d) Réaspunsul output-ului industrial la cele trei socuri: Primul grafic din Figura 7 arata cum

raspunde output-ul industrial la cele trei socuri: socul ofertei (de productivitate), socul advers
de pe piata muncii si socul advers de pe piata marfurilor i serviciilor. Spre deosebire de
raspunsul output-ului total desezonalizat (Anexa 1), reactia output-ului industrial este mai
rapida la cele trei socuri. Un soc al ofertei (prin cresterea productivitatii) duce la o crestere
importanta a output-ului, care, insd nu dureaza mult, fiind absorbitd in circa 4 ani; ca si in
cazul output-ului total, sunt necesare mai multe socuri succesive de crestere a productivititii
pentru ca output-ul industrial si aibd o crestere sustinutd in economia romdneascd. O
crestere a somajului duce la o scadere a output-ului cu un lag de un trimestru, amortizata
destul de rapid; o crestere a inflatiei masurata prin preturile de consum duce la un raspuns al
output-ului industrial care se manifesta cu o intarziere (lag) de circa trei trimestre.

Raspunsul somajului la cele trei socuri (al doilea grafic din Figura 7): reactiile pe piata
muncii la cele trei socuri: la un soc de productivitate in industrie, dupad o prima reactie
negativa, somajul revine lent la nivelul initial (circa 4 ani); Insusi socul de pe piata muncii se
amortizeaza si mai lent, circa 6 ani; preturile scad, avand o reactie Intarziata cu 2-3 trimestre;
se amortizeaza in circa 4 ani.

Raspunsul inflatiei la cele trei socuri (al treilea grafic din Figura 7): putem spune ca
preturile de consum reactioneaza mai puternic atunci cand se iau In considerare socurile
privind output-ul industrial decat output-ul total. Socurile asupra inflatiei se amortizeaza intre
3.5-5.5 ani; la un soc de productivitate inflatia scade la inceput, apoi creste ca sa revind la
nivelul initial dupd circa 3-5 ani; la un soc advers pe piata muncii (cresterea somajului)
inflatia scade, apoi, in circa un an creste pana in apropierea nivelului initial, ca sd revina la
nivelul initial dupa circa 3.5 ani; un soc pe piata bunurilor si a serviciilor se amortizeaza mult
mai rapid, dupa circa 2 ani.
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